Tabel de concordangi privind transpuncrea Directivei 2019/2034/UE a Parlamentului European si a Consiliului
din 27 noiembrie 2019 privind supravegherca prudentiala a firmefor de investitii si de modificare a Directivelor 2002/87/CE, 2009/65/CE, =
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UK si 2014/65/UE
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin, alin., prudential? a societiitifor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
complefarea unor acte normative
1. Ghid, ITS, RTS, acte delegate — In
legdturi cu prevederile insotite de aceste
mentiuni yrmeazi si se emitd orientiri
sau standarde tehnice la nivel european.
2. TITLUL I TITLUL1
OBIECT, DOMENIU DE APLICARE SI Obiect, domeniu de aplicare si definitii
DEFINITIL
3. Art, Obiect
1
4. | Art. 1 | Prezenta directivi stabilegte norme privind: Art. 1 Prezenta lege reglementeazi.
5.
6. | Art. 1 | capitalul initial al firmelor de investitii; Art. 1 capitalul initial al societitilor de servicii de
lit. a) lit. a) investitii financiare, denumite in continuare
SSLE,
7. Art. 1 | competentele §i instrumentele pentru supravegherea | Art. 1 competentele si instrumentele pentru
lit. b) | prudentiala a firmelor de investitii de cétre autoritatile | lit. b) supravegherea prudentialdi a S.S.LF. de citre
competente; Autoritatea de Supraveghere Financiard, denumiti
in continuare 4.5.F.;
& | Art. 1 | supravegherea prudentiald a firmelor de investitii de | Art. 1 supravegherea prudentiald a S.S.LF. de citre
lit. ¢) | cétre autoritdtile competente Tnir-o manierd coerentd | lit. ¢) A.S.F. intr-o manierd coerenté cu normele stabilite

cu normele stabilite in Regulamentul (UE) 2016/2033;

in Regulamentul (UE) 2019/2033 al Parlamentului
European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019
privind cerintele prudentiale ale firmelor de
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin, prudentialii a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
investitii si de modificare a Regulamentelor (UE)
or, 1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UB) nr.
600/2014 si (UE) nr. 806/2014, denumit in
continuare Regulamentul (UE) 2019/2033,
9. | Art. 1 | cerintele de publicare pentru autorititile competente in | Art. 1 cerintele de publicare aplicabile A.S.F. in
lit. d) | doimeniul reglementérii si supravegherii prudentiale a | lit. d) domeniul  reglementfrii  g§i  supravegherii
firmelor de investitii. prudentiale a S.S.LF.
10. | Art. Domeniu de aplicare
2
11. | Art. 2 | Prezenta directivd se aplicd firmelor de investifii | Art. 2 Prezenta lege se aplicd S.S.LF. autorizate si
Alin. | autorizate si supravegheate in femeiul Directivei | Alin. supravegheate conform prevederilor Legii nr.
H 2014/65/UE., )] 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, cu modificrile si completarile
ulterioare, denumitid in continvare Legea nr.
126/2018.
12. | Art. 2 | Prin derogare de la alineatul (1), titlurile TV si V din | Art. 2 (2) Prin exceptie de la prevederile alin. (1),
Alin. | prezenta directivd nu se aplicd firmelor de investitli | Alin. prevederile titlurilor IV si V din prezenta lege nu
{2) mentionate la articolul 1 alineatele (2) si (5) din | (2) se aplicd S.5.LF. previzute la art. 1 alin. (2) si (5)

Regulamentul (UE) 2019/2033  care sunt
supravegheate  penfru  respectarea  cerintelor
prudentiale In temeiul titlurilor VIE si VIII din
Directiva 2013/36/UE in conformitate cu articolul 1
alineatul (2) al doilea paragraf din Regulamentul (UE)
2019/2033.

din Regulamentul (UE) 2019/2033, care sunt
supravegheate, conform prevederilor art, 82-89 din
prezenta lege, inlegdturd curespectarea cerintelor
prudentiale previdzute de Ordonanta de urgentd a
Guvernului nr. 99/2006 privind instituiile de
credit si adecvarea capitalului, aprobatdi cu
modificri si completdri prin Legea nr. 227/2007,
cu modificdrile si completirile ulterioare,
denumitd in continuare Ordonanfa de urgentd a
Guvernului nr. 99/2006, 51 de reglementirile
A.SF. emise In aplicarea acesteia, In conformitate
cu prevederile art. 1 alin. (2) al doilea paragraf din
Regulamentul (UE) 2019/2033.




Nr. | ArtJ/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. : alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
13. | Art, Definitii
3
14, | Art. 3 | In sensul prezentei directive, se aplicd urmitoarele | Art. 3 In sensul prezentei legi, termenii §i expresiile de
Alin. | definitii: mai jos au urmétoarele semnificatii:
€]
15. | Art. 3 | ,intreprindere prestatoare de servicii auxiliare” | Art. 3 Societate prestatoare de servicii auxiliare - o
Alin. | inseamnd o Intreprindere a clrei activitate principald | Pet. 29 | societate a cirei activitate principald constd in
(1) consti 1n detinerea sau administrarea de bunuri, detinerea  sau  administrarea de  bunuri,
Pet, 1 | administrarea de servicii de prelucrare a datelor sau o administrarea de servicii de prelucrare a datelor
activitate similard care ecste auxiliard activitifii sau 0 activitate similard care este auxiliard
principale a uneia sau mai multor firme de investitii; activitdfii principale a uneia sau mai multor
S.SLE;
16. | Art. 3 1 autorizare” Inseamni autorizarea unei firme de | Art. 3 autorizare - autorizarea wunei S.S.IF. fin
Alin. | investifii In conformitate cu articolul 5 din Directiva | Pot. 2 conformitate cu art. 10 alin. (1), (4), (5) si (10) si
48] 2014/65/UE; art. 12 - 14 din Legea nr. 126/2018;
Pct. 2
17. | Art. 3 | ,,sucursald” inseamni o sucursald astfel cum este | Art. 3 sucursald - o sucursald astfel cum este definiti la
Alin. | definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 30 din | Pet. 33 | art. 3 alin. (1) pet. 78 din Legea nr. 126/2018;
N Directiva 2014/65/UE;
Pct. 3
18. | Art. 3 |, legéturi strinse” inseamnd legéturi strinse astfel cum | Art. 3 legéituri strdnse - legturi strnse astfel cum sunt
Alin. | sunt definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 35 din | Pct. 16 | definite la art. 3 alin. (1) pet. 39 din Legea nr.
(H Directiva 2014/65/UE; 126/2018;
Pct. 4
19. | Art. 3 | ,,autoritate competentd” Inseamnd o autoritate sau un | Art. 3 autoritate competentd - A.8.F. sau o autoritate sau
Alin, { organism public al unui stat membru care este | Pct. 1 un organism public al unui stat membru care este
H recunoscut oficial si abilitat In temeiul dreptului intern desemnat autoritate compefenti in temeiul
Pct. 5 | si supravegheze firmele de investitii In conformitate dreptului intern si supravegheze firmele de

cu prezenta directivd, ca parte a sistemuivi de
supraveghere existent in statul membru respectiv;

investitii in conformitate cu prevederile Directivei
2019/2034/UE a Parlamentului Buropean si a
Consiliului  din 27 noiembrie 2019 privind




crt.

Art./
alin.

Directiva 2019/2034/UE (IFD)

Arxt./
alin.

Proiect de lege privind supravegherea
prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
finaneiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

supravegherea prudentialdl a firmelor de investitii
gsi de modificare a Directivelor 2002/87/CE,
2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE,
2014/59/UE si  2014/65/UE, denumitd 1in
continuare Directiva 2019/2034/UE, ca parte a
sistemului de supraveghere existent in statul
membru regpectiv;

20,

Art. 3
Alin.
)
Pct. 6

»~comerciant de mérfuri §i de certificate de emisii”
inseamnd un comerciant de mérfuri gi de certificate de
emisii astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1)
punctul 150 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

Pct. 4

comerciant de mdrfuri gi de certificate de emisii -
un comerciant de mérfuri si de certificate de emisii
astfel cum este definit la art. 4 alin. (1) pct. 150 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului din 26 iunie 2013
privind cerintele prudentiale pentru institutiile de
credit si societdtile de investitii §i de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012, denumit in
continvare Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

21.

Art. 3
Alin.
{1
Pct. 7

woontrol” inseamnd relatia care existd infre o
intreprindere-mami si o filiald, astfel cum este
descrisé la articolul 22 din Directiva 2013/34/UE a
Parlamentului Buropean si a Consiliului (7) sau in
standardele contabile care se aplicd unei firme de
investitii in temeiul Regulamentului (CE) nr.
1606/2002 al Parlamentului European si al
Consiliului (**), sau o relatie de aceeasi naturi intre
orice persoani fizicd sau juridica si o intreprindere;

Pet. 7

control - relatia care existd Intre o societate-mamé
gi o filialg, astfel cum este descrisa la art. 412-418
din Reglementérile contabile privind situatiile
financiare anuale si situatiile financiare anuvale
consolidate, aplicabile entitd{ilor autorizate,
reglementate §i supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiari - Sectorul instrumentelor
si investitiilor financiare, aprobate prin Norma nr.
40/2015 pentru aprobarea Reglementérilor
contabile privind situatiile financiare annale si
situatiile financiare anuale consolidate, aplicabile
entitifilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiaré - Sectorul instrumentelor si investitiilor
financiare, cu modificiirile §i  completirile
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. ) alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
ulterioare, sau in normele contabile care se aplici
SSIFE. in temeiul Regulamentului (CE)
nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al
Consiliului din 19 julie 2002 privind aplicarea
standardelor internationale de contabilitate, sau o
relatie de aceeasi naturi Intre orice persoand fizicd
sau juridici si o Intreprindere;
22. 1 Art. 3 | ,,conformitatea cu testul capitalului la nivel de grup” | Art. 3 conformitatea cu testul capitalului la nivel de grup
Alin. | inseamni respectarea de cifre o Intreprindere-mamé a | Pet. 6 - respectarea de citre o societate-mami a unui grup
)] unui grup de firme de investitii a cerintelor previzute de firme de investifii a cerintelor previzute la art,
Pet. 8 | la articolul § din Regulamentul (UE) 2019/2033; 8 din Regulamentul (UE) 2019/2033;
23. | Art. 3 | ,institutie de credit” inseamnd o institutie de credit | Art. 3 institufie de credit - o institutie de credit astfel cum
Alin. | astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) | Pct. 13 | este definitda la art. 4 alin. (1) pet. 1 din
(1) punctul 1 die Regulamentul (UE) nr, 575/2013; Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
Pct. 9
24, | Ari. 3 | ,instrumente  financiare  derivate”  inseamni | Art. 3 instrumente financiare derivate - instruinente
Alin, | instrumente financiare derivate astfel cum sunt | Pet. 15 | financiare derivate asifel cum sunt definite la art. 2
() definite la articolul 2 alineatul (1) punctul 29 din alin. (1) pet. 29 din Regulamentul (UE) nr.
Pet. Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului 600/2014 al Parlamentului European si al
10 European si al Consiliului; Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012, denumit in
continvare Regulamentul (UE) nr, 600/2014,;
25, | Art. 3 | ,institutie financiard” inseamnd o institutie financiard | Art. 3 institufie financiard - o institufie financiari astfel
Alin. | astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) | Pct. 14 | cum este definité la art. 4 alin. (1) pet. 14 din
{1) punctul 14 din Regulamentul (UE) 2019/2033; Regulamentul (UE) 2019/2033;
Pet.
11
26. | Art. 3 | ,politici de remunerare neuird din punctul de vedere | Art. 3 politicd de remunerare neutrd din punctul de T T
Alin. | al genului” inseamnd o politicd de remunerare neutrd | Pct. 19 | vedere al genului - o politicd de remunerare bazati ﬁ; N A
(D) din punctul de vedere al genului astfel cum este pe cgalitatea de remunerare intre lucrdtorii de sex * y )“;\




Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (1IFD) Art./ Projiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Pet. definitd la articolul 3 alineatul (1) punctul 65 din masculin si cei de sex feminin, peniru aceeasi
12 Direotiva 2013/36/UE, astfel cum a fost modificati murncé sau pentru o muncé de aceeasi valoare;
prin Directiva (UE) 2019/878 a Parlamentului
European si a Consiliului;
27. | Art. 3 | ,,grup” Inseamnd un grup astfel cum este definit fa | Art. 3 grup - o societate-mamnd §i toate filialele acesteia;
Alin. | articolul 2 punctul 11 din Directiva 2013/34/UE; Pet. 11
(1)
Pet.
13
28. | Art. 3 | ,situatie consolidatd” inseamnd o situatie consolidati { Art. 3 situafie consolidatd - o situatie consolidat’ astfel
Alin. | astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1)} Pet. 22 | cum este definild la art. 4 alin, (1) pet. 11 din
(D punctul 11 din Regulamentul (UE) 2019/2033; Regulamentnl (UE) 2019/2033;
Pct.
14
29, { Art. 3 | ,supraveghetorul grupului” inseamnd autoritatea | Art. 3 supraveghetorul grupului - autoritatea competenti
Alin. | competenti  responsabildi cu  supravegherea | Pct. 34 | responsabild cu supravegherea respectirii testului
)] conformitéfii cu testul capitaluiui la nivel de grup a capitalului la nivel de grup de cétre firmele de
Pet. firmelor de investifii-mama din Uniune §i a firmelor investifii-mamé din Uniune §i de cétre firmele de
15 de investitii controlate de societdti de investitii investitii confrolate de societifi de investitii
holding-mami din Uniune sau de societdfi financiare holding-mamd din Uniune sau de societdti
holding mixte-mamaé din Unijune; financiare holding mixte-mami din Uniune;
30. | Art. 3 | ,,stat membru de origine” inseamnd un stat membru de | Art. 3 stat membru de origine - un stat membru de origine
Alin. | origine astfel cum este definit 1a articolul 4 alineatu] | Pct. 32 | astfel cum este definit la art. 3 alin. (1) pet. 77 Iit,
()] (1) punctul 55 litera (a) din Directiva 2014/65/UE; a) din Legea nr. 126/2018;
Pct.
16
31. | Art. 3 | ,,stat membru gazdd” inseamnd un stat membru gazdid | Art. 3 stat membru gazdil - un stat membru gazdi astfel
Alin. ] astfel cum este definit la articolul 4 alineatuf (1) | Pct, 31 | cum este definit la art. 3 alin. (1) pet. 76 din Legea
{n punctul 56 din Directiva 2014/65/UE; nr. 126/2018;
Pet.

17




Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art/ Proiect de 1lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin, alin. prudential a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
compietarea unor acte normative
32. | Art. 3 | ,capital initial” inseamnd capitalul necesar pentru | Art. 3 capital inifial - capitalul necesar pentru autorizarea
Alin. | autorizarea ca firmi de investitii, cuantumul si tipul de | Pet. 3 ca S.85.LF,, cuantumul §i tipul de capital initial
(N capital initial fiind specificate la articolele 9 si 11; fiind prevézute la art. 1251 13;
Pct.
18
33, | Art. 3 | ,firmd de investitii”® inseamnd o firmid de investitii | Art. 3 Sfirmd de investitii - o firm3 de investitii astfel cum
Alin. | astfel cum este definitd la articolul 4 alineatuf (1) | Pet. 9 este definité la art. 3 alin. (1) pet. 26 din Legea nr.
(1)) punctul 1 din Directiva 2014/65/UE; 126/2018;
Pct.
19 Art. 3 Societate de servicii de investifii financiare —
Pct. 30 | S.S.LF. astfel cum este definitd la art. 3 alin. (1)
pet. 74 din Legeanr. 126/2018;
34, | Art. 3 | ,grup de firme de investitii” Inseamnd un grup de | Art. 3 grup de firme de investifii - un grup de firme de
Alin. | firme de investitit astfel cum este definit la articolul 4 | Pet. 12 | investitii astfel cum este definit la art. 4 alin. (1)
(D) alineatul (1) punctul 25 din Regulamentul (UE) pct. 25 din Regulamentol (UE) 2019/2033;
Pet. 2019/2033;
20
35. | Art. 3 | ,,societate de investifii holding” inseamni o societate | Art. 3 societate de investitii holding - o societate de
Alin. | de investitii holding astfel cum este definitd la | Pct. 26 | investitii holding astfel cum este definiti la art. 4
(D) articolul 4 alineatw (1) punctul 23 din Regulamentul alin. {1) pct. 23 din Regulamentul (UE) 2019/2033;
Pct. (UE) 2019/2033,
21
36. | Art. 3 | ,servicii si activititi de investitii” inseamna servicii si | Art. 3 servicii §i activitdfi de investifii - servicil si
Alin. | activitdti de investitii astfel cum sunt definite la | Pet. 21 | activititi de investitii astfel cum sunt definite 1a art.
(1 articolul 4 alineatul (1) punctul 2 din Directiva 3 alin. (1) pet. 65 din Legea nr. 126/2018;
Pet. 2014/65/UE;
22
37, | Art. 3 | ,jorgan de conducere” fnseamnd un organ de | Art. 3 organ de conducere - un organ de conducere astfel
Alin. | conducere astfel cum este definit la articolul 4 | Pct. 17 | cum este definit la art. 3 alin. (1) pet. 51 din Legea
)] alineatul (1) punctul 36 din Directiva 2014/65/UE; nr. 126/2018;




Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/ULE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
erf. | alin. alin, prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Pct,
23
38. | Art. 3 | ,organ de conducere in funclia sa de supraveghere” | Art. 3 organ de conducere in functia sa de supraveghere
Alin. | fnseamné organul de conducere in cursul exercitérii | Pet. 18 | - un organ de conducere in functia sa de
4] rolului sdu de supraveghere si monitorizare a supraveghere astfel cum este definit Ia art. 3 alin,
Pet, procesului decizional al conducerii; {1} pct. 52 din Legea or. 126/2018;
24
39. | Art. 3 | ,societate financiard holding mixtd” inseamni un | Art. 3 societate financiard holding mixtd - o societate
Alin. | holding financiar mixt astfel cum este definit la | Pct. 23 | financiard holding mixti astfel cum este definitéd la
n articolul 2 punctul 15 din Directiva 2002/87/CE a art. 2 alin. (1) pet. 16 din Ordonanta de urgenta nr.
Pot. | Parlamentului European si a Consiliului; 98/2006 privind supravegherea suplimentard a
25 institutlilor de credif, a societdtilor de asigurare
sifsau de reasigurare, a societifilor de servicii de
investitii financiare gi a societatilor de administrare
a investitiilor dintr-un conglomerat financiar, cu
modificarile i completdrile ulterioare, denumitd in
continuare QUG nr. 98/2006;
40. | Art. 3 | ,societate holding cu activitate mixtd” Tnseamni o | Art. 3 societate holding cu activitate mixtd - o societate-
Alin. | intreprindere-mamd, alta decét o societate financiard | Pct. 25 | mamd, atta decét o societate financiard holding, o
(D holding, o societate de investitii holding, o institutie societate de investitii holding, o institutie de credit,
Pct. de credit, o firm3 de investitii sau o societate o firmd de investitii, o S.S.LE. sau o socictate
26 financiard holding mixtd fin sensul Directivei financiard holding mixtd in sensul prevederilor
2002/87/CE, ale cirei filiale includ cel putin o firmi OUG nr. 98/2006, ale crei filiale includ cel putin
de investifii; o firmé de investitii sau 0 S.8.LF;
41, | Art. 3 | ,conducere superioard” inseamnd conducerea | Art, 3 conducere superioard - persoanele fizice conform
Alin, | supericard astfel cum este definitd la articolul 4 { Pct. 5 prevederilor art. 3 alin. (1) pet. 11 din Lepea nr.
) alineatul (1) punctul 37 din Directiva 2014/65/UE; 126/2018;
Pct.
27
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin, alin. prudentiali a societifilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentrn modificarea si
completarea unor acte normative

42. | Art. 3 | ntreprindere-mami” inseamnd o Infreprindere- | Art. 3 societate-mamd - 0 societate-mami astfel cum este
Alin. | mamai astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul | Pet. 28 | definitd la art. 3 alin. (1) pct. 73 din Legea nr,
(1) (1) punctul 32 din Directiva 2014/65/UE; 126/2018;
Pet.
28

43, | Art. 3 | filiald” inseamni o filiald astfel cum este definitd la | Art. 3 filiald - o filiald astfel cum este definiid la art. 3
Alin. | articolul 4 alineatul (1} punctul 33 din Directiva | Pci. 8 alin. (1) pet. 25 din Legea nr. 126/2018;
§)) 2014/65/UE;
Pet.
29

44, | Art. 3 | ,risc sistemic” Tnseamni risc sistemic astfel cum este | Art. 3 Fisc sistemic - risc sistemic astfel cum este definit
Alin. | definit la articolul 3 alineatul (1) punctul 10 din | Pet. 20 | laart. 7 alin. (1) pet. 30" din Ordonanta de urgenii
(D Directiva 2013/36/UE; a Guvernului nr. 99/2006;
Pct.
30

45, | Art. 3 | firmd de investifii-mami din Uniune” inseamnd o | Art. 3 Jirmd de investitii-mamd din Uniune - o firmi de
Alin. | firméd de investitii-mama din Uniune astfel cum este | Pet. 10 | investitii-mama din Uniune astfel cum este definita
(L definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 56 din Ia art. 4 alin. (1) pet. 56 din Regulamentul (UE)
Pct. Regulamentul (UE) 2019/2033; 2019/2033,
31

46. | Art. 3 | ,socictate de investitii holding-mami din Uniune™ | Art. 3 societate de investifii holding-mamd din Uniune -
Alin. | Inseamné o societate de investitii holding-mami din | Pct. 27 | o societate de investitii holding-mami din Uniune
(1) Uniune astfel cum este definiti la articolul 4 alineatul astfel cum este definitd la art. 4 alin. (1) pct. 57 din
Pct. (1) punctul 57 din Regulamentul (UE) 2019/2033; Regulamentul (UE) 2019/2033;
32

47. | Art. 3 | ,societate financiardi holding mixtdi-mama din | Art. 3 societate financiard holding  mixtd-mamd  din
Alin. | Uniune” inseamni o societate financiard holding | Pct. 24 | Uniune - o societate financiard holding mixts-
§3)] mixtdi-mami din Uniune astfe] cum este definitd la mami din Uniune astfel cum este definiti a art. 4
Pet. articolul 4 alineatul (1) punctul 58 din Regulamentul alin. (1) pet. 58 din Regulamentul (UE) 2019/2033,
33 (UE) 2019/2033.




Nr. | Art/ Direetiva 2019/2034/UE (I¥D) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precom si pentrn modificarea si
completarea unor acte normative
48, | Art. 3 | Se conferi Comisiei competenta de a adopta acte WNu necesitd transpunere,
Alin. | delegate in conformitate cu articolul 38, pentru a
@) completa prezenta directivi prin clarificarea
definitiilor prevézute la alineatul (13, astfel incét:
49. | Art. 3 | s8 se asigure aplicarea uniformi a prezentei directive; Nu necesité transpunere.
Alin.
(2)
Lit. a)
50. | Art. 3 | s& se tind seama, la punerea Tn aplicare a prezentel Nu necesitd transpunere.
Alin. | directive, de evolutiile de pe pietele financiare.
(2
Lit, b}
51, TITLUL I TITLULIT
AUTORITATI COMPETENTE Autorititi competente. Cooperarea dintre
autorititile competente
52, | Art. | Desemnarea si atributiile autorititilor competente
4
53. | Art. 4 | Statele membre desemneazié una sau mai multe | Art. 4 A.8F. este autoritatea competentd care
Alin. | auvtoritdfi competente care indeplinesc functiile i i alin. (1) | supravegheazi respectarea prevederilor prezentei
) atributiile prevdzute in prezenta directivi si in legi gi ale Regulamentulni (UE) 2019/2033 prin
Regulamentul (UE) 2019/2033. Statele membre exercitarea prerogativelor previzute de prezenta
informeazd Comisia, ABE si ESMA fin legiturd cu lege, precum i de Ordonanta de urgenfi a
aceastd desemnare si, in cazul in care sunt desemnate Guvernului nr. 93/2012 privind infiiniarea,
mai multe autorititi competente, comunici functiile si organizarea 1 functionarea Autorititii de
atributiile fiecirei autoritéfi competente. Supraveghere Financiard, aprobatd cu modific#ri si
completdri prin Legea nr. 113/2013, cuo
modificarile i completérile ulterioare,
Art.4 | Intermen de 30 de zile de la data intréirii in vigoare
alin. (2) | a prezentei legi, A.S.F. notifici Comisia

Europeand, Autoritatea Bancari Europeani,
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin, alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
denumitdi In  continuare ABE, Autoritatea
' Europeand penttu Valori Mobiliare si Piete,
denumitd in continuare AEVMP, cu privire la
desemnarea conform alin. (1).
54. | Art. 4 | Statele membre se asigurd cii sutorititile competente | Arf. 5 A.S.F. supravegheazi activititile S.S.LF. si, atunci
Alin. | supravegheazi activititile firmelor de investitii si, | alin. (1) | cénd este cazul, activititile societ#tilor de investitii
(2) atunci cind este cazul, activitdfile societdtilor de holding si ale societatilor financiare holding mixte
investitii holding si ale societétilor financiare holding pentru a verifica respectarea prevederilor prezentei
mixte pentru a verifica respectarea cerinfelor legi si ale Regulamentului (UE) 2019/2033.
previzute n prezenta directivd si in Regulamentul
{UE) 2019/2033.
55. | Art. 4 | Statele membre se asigurd ci autoritifile competente | Art. 5 A.S.F. detine toate competentele necesare, inclusivy
Alin. | detin toate competentele necesare, inclusiv | Alin. competenta de a efectua verificiri la fata locului in
3 competenta de a efectua verificiri la fata locului in | (2) conformitate cu prevederile art. 19 §i 20, pentru a
conformitate cu articolul 14, peniru a obtine obtine informatiile necesare in scopul de a verifica
informatiile necesare in scopul de a wverifica respectarea de citre S.8.LF. si, atunci cind este
respectarea de cétre firmele de investifii si, atunci cAnd cazul, de catre societitile de investitii holding si
“este cazul, de ciitre societatile de investitii holding si societétile financiare holding mixte a prevederilor
societdtile financiare holding mixte a cerintelor prezentei legi si ale Regulamentuluwi (UE)
prevazute In prezenta directivd si In Regulamentul 2019/2033, precum si pentru a investiga
(UE) 2019/2033, precum si pentru a investiga eventualele incélciri ale acestor prevederi.
eventualele Tncilciri ale acestor cerinte. )
56. | Art. 4 | Statele membre se asigurd ci autorititile competente | Art. 5 In indeplinirea atributiilor cu privire la
Alin. | dispun de cunostintele de specialitate, resursele, | Alin. supravegherea prudenfiald, investigatiile si
4 capacitatea operationala, competentele si| (3 aplicarea sanctiunilor previizute de prezenta lege si

independenta necesare pentru indeplinirea functiilor
legate de supravegherea prudentiald, de investigatiile
si de sanctiunile previzute In prezenta directivi.

de Regulamentul (UE) 2019/2033, A.S.F. detine
competeniele necesare, actioneazd in  mod
independent §i  dispupne de cunostintele de
specialitate, resursele si capacitatea operationali
necesare.




Nr. | Art/ Direetiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin, prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si peniru modificarea si
completarea unor acte normative
537, | Art. 4 | Statele membre impun firmelor de investitii obligatia | Art. 6 S.S.LF. furnizeazi A.S.F. toate informatiile
Alin. |de a furniza auforitdfifor lor competente toate | Alin. necesare pentru evaluarea respectivii de citre
(5) informatiile necesare pentru ca acestea sé poatd evalua | (1) S.S.LF. a prevederilor prezentei legi si ale
respectarea de citre firmele de investitii a dispozitiilor Regulamentului (UE) 2019/2033.
nationale care transpun prezenta directivd si
respectarea  dispozifiilor  Regulamentului (UE) | Art. 6 S.8.LF. dispun de mecanisme de control intern gi
2019/2033. Mecanismele de control intern si | Alin de proceduri administrative si contabile care
procedurile administrative si contabile ale firmelor de | (2) permit A.S.F. sd verifice in orice moment
investifii permit autoritdtilor competente si verifice in respectarea prevederilor prezentel legi gi ale
orice moment respectarea dispozitiilor respective. Regulamentului (UE) 2019/2033.
58. | Art. 4 | Statele membre se asigurd ci firmele de investitii 1§ | Art. 6 S.8.1F. asigurd inregistrarea tuturor tranzactiilor si
Alin. | inregistreazd toate tranzactiile si isi documenteazi | Alin. documentarea sistemelor si proceselor care fac
(6) sistemele §i procesele care fac obiectul prezentei | (3) obiectul prezentei legi §i al Regulamentului (UE)
directive si al Regulamentului (UE) 2019/2033 Intr-un 2019/2033 intr-un mod care si permitd A.S.F. si
nod care sé le permitd autorititilor competente si evalueze in orice moment respectarea prevederilor
evalueze In orice moment respectarea dispozitiilor prezentei legi si ale Regulamentului (UE)
nationale care transpun prezenta directivda si 2019/2033.
respectarea  dispozifiilor Regulamentului (UE)
2019/2033.
59, | Art. Dreptul autorititilor competente de a le impune
5 anumitor firme de investitii si se supuni
cerintelor Regulamentului (UE) nr. 575/2013
60. | Art. 5 | Autorititile competente pot decide s aplice cerintele | Art, 7 ASF. poate decide sdi aplice cerintele | Regulamentn]l (UE) 2019/2033 - art. 1
Alin. | Regulamentului (UE) nr. 575/2013 in temeiul | Alin. Regulamentului (UE) nr. 575/2013 in temetut art. | alin. (2) primul paragraf lit. ¢) - firma de
(D articolului 1 alineatul (2) primul paragraf litera (c) din | (1) 1 alin. (2) primul paragraf lit. ¢} din Regulamentul | investifii face obiectul wunei decizii a

Regulamentul (UE) 2019/2033 unei firme de investitii
care desfisoard oricare dintre activititile mentionate la
punctele 3 si 6 din sectiunea A a anexei I la Directiva
2014/65/UE in cazul in care valoarea totald a activelor
consolidate ale firmei de investitii, calculatd ca medie
a ultimelor 12 luni, este mai mare sau egald cu 5

(UE) 2019/2033 unei S.SIF. care desfasoard
oricare dintre activitdtile previzute lapet. 3 5 6 din
sectiunea A a anexei nr. 1 a Legii nr. 126/2018 in
cazul in care valoarea totald a activelor consolidate
ale 8.8.LF., calculatii ca medie a ultimelor 12 luni,
este mai-mare sau egald cu echivalentul inleia 5

autoritdfii competente in conformitate cu
articolul 5 din Directiva (UF) 2019/2034.




Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
miliarde EUR si sunt indeplinite unul sau mai multe miliarde euro §i dacd sunt indeplinite unul sau mai
dintre urméitoarele criterii: multe dintre urmétoarele criterii;
61. | Art. 5 | respectivele activititi desfisurate de firma de investitii | Art. 7 respectivele activitiiti desfasurate de S.S.LF. au o | RTS
Alin. | au o asemenea amploare incit, dacd firma intrd in | Alin. asemenca amploare incat, dacd S.S.LF. intrd In
(O dificultate sau este In curs de a intra in dificultate, | (1) dificultate sau este in curs de a intra in dificultate,
Lit. a) | acest lucru ar putea conduce la un risc sistemic; Lit. a) acest lucru ar putea conduce la un risc sistemic;
62. | Art. 5 | firma de investitii este un membru compensator, astfel | Art. 7 S.5.LF. este un membru compensator, astfel cum | RTS
Alin. | cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punciul 3 | Alin. este definit la art. 4 alin. (1) pet. 3 din
O din Regulamentul (UE) 2019/2033; (D Regulamentul (UE) 2019/2033;
Lit. Lit. b)
b)
63, | Art. 5 | autoritatea competents considersi ci acest lucru este | Art. 7 A.S.F. consideri ca acest lucru este justificat in
Alin. | justificat In raport cu dimensiunea, natura, amploarea | Alin. raport cu dimensiunea, natura, amploarea si
(1 si complexitatea activititilor firmei de investitii in | (1) complexitatea activitatilor 8.S.1F. in cauzi, ludnd
Lit. ¢} | cauzi, lufnd in considerare principiul | Lit. ¢) in considerare principiul proportionalititii si avind
proportionalitdtii si avand In vedere unul sau mai multi in vedere unul san mal mulfi dintre urmétorii
dintre urmitorii factori: factori:
64. | Art. 5 | importanta firmel de investitii pentru economia | Art. 7 importanta 8.S.LF. pentru economia Roméniei sau
Alin. | Uniunii sau a statului membru relevant; Alin, a Uniunii Europene;
(1) 1
Lit. ¢) Lit. ¢)
Pet. Pet. (i)
(i) ,
65. | Art. 5 | importanta activititilor transfrontaliere ale firmei de | Art. 7 importanta  activititilor transfrontaliere ale
Alin. | investitii; Alin, S.85.LE,;
(1) (1)
Lit. c) Lit. c)
Pct, Pot. (ii)
(i)
66. | Art. 5 | gradul de interconectare a firmei de investitii cu | Art. 7 gradul de interconectare a S.S.LF. cu sistemul

sistemul financiar.

financiar.




Nr, | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art)/ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
ert, | alin, alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum §i penfrn modificarea si
completarea unor acte normative
Alin. Alin.
(1) (1)
Lit. ¢} Lit. ¢)
Pet. Pet. (iil)
(iii)
67. | Art. 5 | Alineatul (1) nu se aplicd comercianilor de mérfuri si | Art. 7 Prevederile alin. (1) nu se aplici comerciantilor de
Alin. | de certificate de emisii, organismelor de plasament | Alin. marfuri §i de certificate de emisii, organismelor de
(2) colectiv sau intreprinderilor de asigurare. (2) plasament colectiv sau societitilor de asigurare.
68. | Art. 5 | In cazul In care o autoritate competenti decide si | Art. 8 Inn cazul in care A.S.F. decide si aplice cerinfele
Alin. | aplice cerintele Regulamentului (UE) nr. 575/2013 | Alin. Regulamentului (UE) nr. 575/2013 unei S.5.1F. 1n
3) unei firme de investitii in conformitate cu alineatul (1), | (1) conformitate cu prevederile art. 7 alin. (1),
firma de investitii respectivi este supravegheatd respectiva S.5.1F. este supravegheati pentru
pentru respectarea cerinfelor prudentiale in temeiul respectarca  cerinjelor  prudentiale  conform
titlurilor VII si VIII din Directiva 2013/36/UE. prevederilor art. 82-89 din prezenta lege.
69. | Art.5 | In cazul in care o autoritate competentd decide si | Ast. 8 In cazul in care A.S.F. decide si revoce o decizie
Alin. | revoce o decizie luatd in conformitate cu alineatul (1), | Alin. luatd in conformitate cu prevederile art. 7 alin. (1),
#) aceasta informeaz3 firma de investitii fird intarziere. | (2) aceasta informeazi faré intérziere S.5.LE,
Teza
1
70. | Art. 5 | Orice decizie adoptatd de o autoritate competentd in | Art. 8 Orice decizie adoptata de A.S.F. in temeiul art. 7
Alin. | temeiul alineatului (1) inceteazi si se aplice in cazul | Alin. alin. (1) Inceteazi si se aplice in cazul in care
@ in care o firmi de investitii nu mai respectd pragul | (3) S.S.IF. nu mai respectd pragul previizut la art. 7
Teza | mentionat la alineatul respectiv, calculat pe o perioadd alin. (1), calculat pe o perioadd de 12 luni
2 de 12 juni consecutive. consecutive.
71. | Art. 5 | Autoritiitile competente informeazi fard intirziere | Art. 8 A8.F. informeazi fard intirziere ABE cu privire la
Alin, | ABE cu privire la orice decizie luati in temeiul | Alin. orice decizie luatd in temetul art, 7 alin. (1) gi al
(5) alineatelor (1), (3) si (4). (4) alin. (1) — (3) din prezentul articol.
72. | Art. 5 | ABE, in consultare cu ESMA, elaboreazi proiecte de Nu necesita franspunere.
Alin, | standarde tehnice de reglementare pentru a preciza
(6) criteriile stabilite la alineatul (1) literele (a) si (b) si

asigurd aplicarea consecventi a acestora.
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Proiect d;a lege privind supravegherea

Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Observatii
crt. | alin. alin, prudentiali a societdtilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Teza :
| 1
73. | Art. 5 | ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde Nu necesitd transpunere.
Alin. | tehnice de reglementare pand la 26 decembrie 2020.
(6)
Teza
2
74. | Art. 5 | Se deleagd Comisiel competenta de a completa Nu necesits transpunere.
Alin. | prezenta directiva prin adoptarea standardelor tehnice
') de reglementare mentionate la al doilea paragraf, in
Teza | conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
3 (UE) nr. 1093/2010.
75. | Art. Cooperarea in cadrul unui stat membru
6
76. | Art. 6 | Autorititile competente coopereazd sirins cu | Art. 9 In exercitarea competentelor previzute de prezenta
Alin. | autorititile sau organismele publice din statul lor | Alin. lege si de Regulamentul (UE) 2019/2033, AS.F. |
(1) membru care sunt responsabile cu supravegherea | (1) coopereazi strins cu Banca Nationald a Roméniei,
institutiilor de credit si a institutiilor financiare. Statele denumiti in continuare B.N.R.
membre impun autorititilor competente respective §i
autoritdtilor sau organismelor publice respective | Art. 9 ASF. si B.N.R. fac schimb, fird intdrziere, de
obligatia de a face schimb, fari intirziere, de orice | Alin. orice informatii esentiale sau relevante pentru
informatii esentiale sau relevante pentru exercitarea | (2) exercitarea functiilor i atributiilor care le revin
functiilor si atributiilor lor. potrivit prevederilor prezentei legi si ale
Regulamentului (UE) 2019/2033.
77. | Art. 6 | Autorititile competente care sunt diferite de cele N/A Prevederile nu sunt aplicabile deoarece
Alin. | desemnate in conformitate cu articolul 67 din ASF este autoritatea competenti atit
{2) Directiva 2014/65/UE instituie un mecanism care conform Directivei 2019/2034/UE, cit si

asigurd cooperarea cu autorititile respective si
schimbul de orice informatii relevante pentru
exercitarea functiilor §i atributiilor lor.

conform art. 67 din Directiva
2014/65/UE. Transpunerea _hw-_este

necesari. AQ"H
®,

5, 2
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (1FD) Art/ Projiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
complefarea unor acte normative
78. | Art. Cooperarea in cadrul Sistemului european de
7 supraveghere financiari
79. | Art, 7 | In exercitarea atributiilor care le revin, autorititile | Art. 10 | In exercitarea atribufiilor care i revin, A.S.F. iain
Alin, | competente iau in considerare convergenta | Alin. considerare convergenta instrumentelor si a
(1) instrumentelor i a practicilor de supraveghere n | (1) practicilor de supraveghere In punerea In aplicare
punerea In aplicare a dispozitiilor juridice adoptate in a prevederilor prezentei legi si ale Regulamentului
temeiul prezentei directive si al Regulamentului (UE) (UE) 2019/2033.
2019/2033.
80. { Art. 7 | Statele membre se asigurd ci:
Alin.
(2) autoritatile competente, ca parti la SESF, coopereazd | Art. 10 | A.S.F., ca parte la Sistemul european de
Art. 7 | inspiritul increderii gi al respectului deplin gi reciproe, | Alin. supraveghere financiari, denumit in continuare
Alin. | in special pentrn a asigura schimbul Intre ele gi alte | (2) SESF, coopereazd in spiritul increderii si al
(2) pérti la SESF de informafii pertinente, fiabile si respectului deplin §i reciproc, in special pentru a
Lit. a) | exhaustive; asigura schimbul de informatii pertinente, fiabile si
exhaustive cu alte parti la SESF.
81. | Art. 7 | autoritdtile competente participd la activitiitile ABE si, | Art. 10 | A.S.T. participd la activititile ABE si, daci este
Alin. | daci este cazul, la activitifile colegiilor de | Alin. cazul, la activitdtile colegiilor de supraveghetori
) supraveghetori mentionate la articoluf 48 din prezenta | (3) previzute la art. 60 si 61 din prezenta lege si 1a art.
Lit. directivi si la articolul 116 din Directiva 2013/36/UE; 185'-185% din Ordonanta de urgentd a Guvernului
b) ur. 99/2006.
82. | Art. 7 | autoritiitile competente depun toate eforturile necesare | Art. 10 | A.S.F. depune toate eforturile necesare pentru a
Alin. |pentru a asigura respectarea ghidurilor gi | Alin. asigura respectarea ghidurilor si recomandarilor
(2) recomanddrilor emise de ABE in temeiul articolului | (4) emise de ABE in temeiul art. 16 din Regulamentul
Lit. ¢) | 16 din Regulamentul (UE) nr, 1093/2010 si pentru a (UE) nur. 1093/2010 si pentru a da curs avertizérilor

da curs avertizdrilor §i recomandirilor emise de
Comifetul european pentru rise sistemic (CERS) in
temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE) nr.
1092/2010 al Parlamentulni European §i al
Consiliului (**);

si recomanddrilor emise de Comitetul european
pentra rise sistemic, denumit in continuare CERS,
in temetul art. 16 din Regulamentul (UE) nr.
1092/2010 al Parlamentului FEuropean gi al
Consilivlui din 24 noiembrie 2010 privind
supravegherea macroprudentiali la nivelul Uniunii
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Europene a sistemului financiar si de infiintare a
unui Comitet european pentru risc sistemic.
83. | Art. 7 | autorititile competente coopereazi indeaproape cu | Art. 10 | A.S.F. coopereazi indeaproape cu CERS.
Alin. | CERS; Alin,
2) (3)
Lit.
d)
84. | Art. 7 | sarcinile si competentele conferite autorititilor | Art. 10 | Sarcinile si competentele conferite A.S.F. nu aduc
Alin. | competente nu impicteazd asupra indeplinirii | Alin. atingers indeplinirii atributiilor care ii revin in
{2) atributiilor care le revin respectivelor autoritati | (6) calitate de membru CERS sau in temeiul prezentei
Lit. ¢) | competente In calitate de membri ai ABE ori ai CERS legi si al Regulamentului (UE) 2019/2033.
sau in temeiul prezentei directive §i al Regulamentului
(UE) 2019/2033.
85. | Art. Dimensiunea europeani a supravegherii
8
86. | Art. 8 | In exercitarea atribufiilor generale care le revinm, | Art. 11 | In exercitarea atributiilor generale care §i revin,
autoritifile competente din fiecare stat membru iau Tn A.SF. ia in calcul In mod corespunzitor efectul
calcul in mod corespunzitor efectul potential al potential al deciziilor sale asupra stabilititii
deciziilor lor asupra stabilititii sistermului financiar sistemului  financiar din alte state membre
din alte state membre in cauzi, precum s§i pentru implicate, precum si pentru Uniunea Europeand in
Uniune in ansamblu gi, In special, in situatii de ansamblu si, in special, in sitvatii de urgentd, pe
urgentd, pe baza informatiilor disponibile la momentul baza informatiilor disponibile la momentul
respectiv. regpectiv.
87. TITLUL III TITLUL 111
CAPITALUL INITIAL Capitalul initial
88. | Art. Capitalul initial
9
89. | Art. 9 | Capitalul initial al unei firme de investitii impus in | Art. 12 | Capitalul initial al unei S.8.1.F. conform art. 46 din | Anexa 1 MIFID IT
Alin, | temeinl articolului 15 din Directiva 2014/65/UE | Alin. Legea nr. 126/2018 pentru ca aceasta si fie | 3. Tranzactionarea pe cont propriyz= SCREI
(1) pentru ca aceasta si fie auforizatd si furnizeze oricare | (1) autorizatd si furnizeze oricare dintre serviciile de /*/ '
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentrn modificarea si
completarea unor acte normative
dintre serviciile de investitii sau sd desfigoare oricare investifii sau sd desfisoare oricare dintre | 6. Subscrierea de insirumente financiare
dintre activititile de investitii mentionate la punctele 3 activititile de investitii prevazute la pet. 3 si 6 din | gi/sau plasarea de instrumente financiare
si 6 din sectiunea A a anexei I la Directiva 2014/65/UE sectiunea A a anexei nr. 1 a Legii nr. [26/2018 este | cu angajament ferm
este de 750 000 EUR. egal cu echivalentul in lei al sumei de 750.000
euro.
90. | Art. 9 | Capitalul initial al unei firme de investitii impus in | Art. 12 | Capitalul initial al unei S.8.LF. conform art. 46 din | 1. Primirea §i transmiterea de ordine
Alin, | temeiul articolului 15 din Directiva 2014/65/UE | Alin. Legea nr. 126/2018 pentru ca aceasta sd fie | privind unul sau mai muite instrumente
2) pentru ca aceasta si fie autorizati si furnizeze oricare | (2) autorizaid sd furnizeze oricare dintre serviciile de | financiare
dintre serviciile de investifii sau s& desfisoare oricare investitii sau s# desfdsoare oricare dintre | 2. FExecutarea ordinelor in numele
dintre activititile de investitii mentionate la punctele activitétile de investitii previzute 1a pct. 1, 2, 4, 5 § clientilor
1,2,4,55 7 din sectiunea A a anexei I la Directiva si 7 din secfiunea A a anexei nr. 1 a Legii nr. | 4 Administrarea de portofolii
2014/65/UE in cazul in care firma de investitii 126/2018 in cazul in care S.S.LF. respectivid nu | 5. Consultantd de investitii
respectivié nu este autorizatd si detingd fonduri sau este autorizati si detind fonduri sau valorl | 7. Plasarea de instrumente financiare
valori mobiliare ale clientilor este de 75 000 EUR. mobiliate ale clientilor este egal cu echivalentul In | frd angajament ferm
lei al sumei de 75.000 euro.
91. | Art. 9 | Capitalul initial al unei firme de investitii impus fn | Art. 12 | Capitalul initial al unei S.S.LF. conform art. 46 din | 1. Primirea §i transmiterea de ordine
Alin. | temeiul articolului 15 din Directiva 2014/65/UE in | Alin. Legea nr. 126/2018 in cazul altor S.S.LF. decat | privind unul sau mai multe instrumente
(3) cazul altor firme de investitii decét cele mentionate la | (3) cele prevazute la alin. (1), (2) si (4) din prezentul | financiare
alineatele (1),(2) si (4) din prezentul articol este de articol este egal cu echivalentul in lei al sumei de | 2 Executarea ordinelor in numele
150 000 EUR. 150.000 euro. clientilor

4. Administrarea de portofolii

5. Consultanid de investitii

7. Plasarea de instrumente financiare
Jford angajament ferm

gi este autorizatd si detind fonduri sau
valori mobiliare ale clientilor

8. Operarea unui SMT




Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Arxt./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin, prudentiali a societitilor de'servicii de investitii
financiare, precum st pentru modificarea si
completarea unor acte normative
92. | Art. @ | Capitalul initial al unei firme de investitii autorizate sa | Art. 12 | Capitalul initial al unei S.S.LF. autorizate sd | 9. Operarea unui SOT -
Alin. | furnizeze serviciile de investitii sau si desfésoare | Alin. furnizeze serviciile de investitii sau si desfigoare | - in cazul in care S.8.LF. respectivd se
(€)] activititile de investitii mentionate la punctul 9 din | {4) activitdfile de investifii previzute la pct. 9 din | angajeazi sau este autorizati si
secfiunea A a anexei I la Directiva 2014/65/UE, in sectiunca A a anexeinr. 1 a Legii nr. 126/2018, in | tranzactioneze pe cont propriu )
cazul in care firma de investitii respectivi se angajeazi cazul in care S.S.LF. respectivd se angajeazi sau
sau este autorizatd sd tranzactioneze pe cont propriu, este autorizaté s tranzactioneze pe cont propriu,
este de 750 000 EUR. este egal cu echivatentul in lei al sumei de 750.000
guro.
93. | Art. Trimiterile la capitalul initial din Directiva
10 2013/36/UE
94, | Art. Trimiterile la nivelurile capitalului initial previzute la | Art. 95 | Ori de céte ori in legislatia nationald se face
10 articolul 9 din prezenta directivii se interpreteaza, trimitere Ia nivelurile de capital inifial stabilite de
incepand cu 26 iunie 2021, ca inlocuind trimiterile din Legea nr. 126/2018, trimiterile se consideri a fi
alte acte juridice ale Uniunii la nivelurile de capital facute la art. 12 din prezenta lege, dupd cum
initial stabilite de Directiva 2013/36/UE, dupi cum urmeazi:
urmeazi:
95. | Art. | trimiterile la capitalul initial al firmelor de investitii de | Art. 95 | a) trimiterile la capitalul initial al S.8.LF. de la art.
10 la articolul 28 din Directiva 2013/36/UE se | Lit.a) 47 alin. (5) din Legea nr. 126/2018 se consideri ca
Lit.a} | interpreteazi ca trimiteri la articolul 9 alineatul (1) din trimitexd la art. 12 alin. (1) din prezenta lege;
prezenta directivi;
96. | Art. | trimiterile la capitalul initial al firmelor de investitii de | Art. 95 | b) trimiterile la capitalul initial al S.S.LF. de la art.
10 ia articolele 29 si 31 din Directiva 2013/36/UE se | Lit.b) 47 alin. (2), (3), @), (6) §i (7) din Legea nr.
Litb) | interpreteazi ca trimiteri la articolul 9 alineatul (2), (3) 126/2018 se considerd a fi facute la art. 12 alin.
sau (4) din prezenta directivi, in functie de tipurile de (2), (3) sau (4) din prezenta lege, in functie de
servicii si de activititi de investitii ale firmei de tipurile de servicii si de activitifi de investitil ale
investitii In cauzi; 8.8.1.F. in canzi.
97. | Art. | trimiterile la capitalul initial de la articolul 30 din N/A Art. 30 din Directiva 2013/36/UE,
10 Directiva 2013/36/UE se interpreteazi ca trimiteri la (abrogat prin Directiva 2019/2034/UE)
Lit.c) | articolul 9 alineatul (1) din prezenta directivé.

stabilea nivelul capitalulyj ‘_}lal al
firmelor locale. In legj léf‘a"‘ﬂatgﬁa a

de transpunere a CR{ I\f énteno'%i;a




crt,

Art./
alin.

Directiva 2019/2034/UE (IFD)

Art./
alin.

Proiect de lege privind supravegherea
prudentiala a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum s$i pentru modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

transpunerii Directivei 2014/65/UE
(MiFID TI), fimele locale avean
corespondent traderii, reglementati
prin Legea ar. 297/2004 si prin
Regulamentul CNVM nr. 32/2006.
Prevederile nafionale  men{ionate
anterior au fost abrogate, notiunea de
trader neregisindu-se In legislatia
nationald de transpunere a MEFID IL
Prin urmare, nu este necesard
transpunerea textului art. 101it. ¢}, care
stabileste  corespondenta  dintre
trimiterile la nivelul capitalului initial
din CRD IV (fdrd corespondent in
legislatia nationald in vigoare) si
trimiterile la nivelul capitalulni initial
din IFD.

Directiva 2013/36/UE

Art. 30 Capitalul inifial al firmelor
locale (abrogat)

Firmele Jocale au capitalul initial de
50000 EUR, in misura In care
beneficiazi de libertatea de stabilire sau
de prestare a serviciilor previzuti la
articolele 31 $i 32 din Directiva
2004/39/CE.

Legea nr. 297/2004

Art. 29 (abrogat) - Traderii sunt persoane
juridice care efectueazi exclusiv in nume
si pe cont proprifis, anzactii cu

T "
/‘:;"5 vl""f \\\

R alne Y
'f } -

Q};’ggina 206:11183“ * ‘L':

W T e

/ e
N




Nr. | Art./ Direetiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Project de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. alin. prudentiali a societifilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru maodificarea gi
completarea unor acte normative
instrumente financiare derivate, de natura
contractelor futures s$i cu optiuni.
(abrogat)
Regulamentul nr. 32/2006 {abrogat)
Art. 33 (2) In vederea autorizirii in
califate de trader si a inscrierii in
Regisirul CNVM, persoana juridicd
menfionatd la alin. 1 trebuie si
Indeplineasca urmatoarele conditii:
b) sd aibi wun capital initial
reprezentind echivalentul a minimum
50.000 evro, calculat la cursol de
referinfi al DBanca Nationald a
Roméniei din ziua virsdrii. La
infiinfare, capitalul initial este egal cu
capitalul social integral vérsat in contul
deschis in acest scop la o societate
bancaré.
98. | Axt, Structura capitalului initial
11
99. | Art. Capitalul initial al unei firme de investifii este | Art. 13 | Capitalul initial al unei S.S.LF. este constituit in
11 constituit in conformitate cu articolul 9 din conformitate cu prevederile art. 9 din
Regulamentul (UE) 2019/2033. Regulamentul (UE) 2019/2033.
100. TITLUL IV TITLUL IV
SUPRAVEGHERE PRUDENTIALA Supraveghere prudentiali
101 CAPITOLUL 1 CAPITOLUL I
Principii de supraveghere prudentiali Prineipii de supraveghere prudentiald
102. Sectiunea 1 Sectiunea 1

Competentele si atributiile statului membru de
origine i ale statului membrn gazdi

Competentele si atributiile A.S.F., in calitate de
autoritate competentd din statul membru de




Directiva 2019/2034/UE (IFD)

Nr. | Art/ Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt, | alin, alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
origine §i in calitate de autoritate competenti
din statul membru gazdd
103. | Art. Competenta autoritiitilor competente din statul
12 membru de origine gi din statul membru gazdi
104. ] Art. Supravegherea prudentiald a firmelor de investitii este | Art. 14 | A.S8.F., in calitate de autoritate competentd din
12 responsabilitatea autoritdtilor competente din statul statul membru de origine al unei S.8.LF., este
membru de origine, fird a aduce atingere dispozitiilor responsabila in ceea ce priveste supravegherea
prezentei directive care conferi responsabilitate prudentiald a S.S.LF. ., fird a aduce atingere
autoritafilor competente din statul membru gazd3. legislatiei statelor membre de iranspunere a
prevederilor Directivei  2019/2034/UE  care
contferi responsabilitate autoritdfilor competente
din statul membru gazdi.
105, | Art. Cooperarea dintre autoritiitile competente din ITS
13 state membre diferite
106.] Art. | Autorititile competente din state membre diferite | Art. 15 | A.SF. coopereazd strins c¢u  autoritifile | RTS
13 coopereazi strins in scopul exercitirii atributiilor care | Alin. competente din alte state membre in scopul
Alin. |le revin In temeiul prezentei directive g§i al | (1) exercitirii atributiilor care revin A.S.F. si acestor
(D) Regulamentului (UE) 2019/2033, in special prin autoritéiti competente In temeiul prezentei legi, al
schimbul imediat de informatii privind firmele de Directivei (UE) 2019/2034 si al Regulamentului
investitii, care sd includd urmétoarele elemente: (UE) 2019/2033, in special prin schimbul imediat
de informatii privind S.S.IF. si firmele de
investitii, care si includd urmétoarele elemente:
107.| Art. | informatii privind structura de administrare si de | Art. 15 | informatii privind structura de administrare si de
13 proprietate a firmei de investitii; Alin. actionariat sau proprietate a S.S.LF., respectiv a
Alin, (L firmei de investitii;
(1) Lit. a}
Lit. a)
108.1 Art. | informatii privind respectarea de cétre firma de | Art. 15 | informatii privind respectarea de cétre S.S.LF.,
13 investitii a cerintelor de fonduri proprii; Alin. respectiv de citre finna de investitii, a cerintelor
() privind fondurile proprii;




Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect -de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Alin. Lit. b)
()
Lit.
b)
109.| Art. informatii privind respectarea de ciire firma de | Art. 15 | informatii privind respectarea de citre 8.S.1F,
13 investifii a cerintelor privind riscul de concentrare sia | Alin. respectiv de citre firme de investitii, a cerintelor
Alin, | cerintelor de lichiditate; )] privind riscul de concentrare si a cerinfelor de
(1 Lit. ¢) lichiditate;
Lit. ¢)
110.} Art. | informatii privind procedurile administrative si | Art. 15 | informafii privind procedurile administrative si
13 contabile si mecanismele de control intern ale firmei | Alin. contabile §i mecanismele de control intern ale
Alin. | de investitii; 1) S.S.LE, respectiv ale firmei de investitii;
(4))] Lit. d)
Lit.
d)
111. | Art. | orice alti factori relevanti care ar putea influenta riscul | Art. 15 | orice alfi factori relevanti care ar putea influenta
13 prezentat de firma de investitii. Alin. riscul prezentat de 5.8.1.F., respectiv de citre firme
Alin. () de investifii,
O Lit. g)
Lit. @)
112.| Art. Autoritatile competente din statul membru de origine | Art, 15 | ASF, In calitate de autoritate competenti din | RTS
13 transmit imediat autoritdtilor competente din statul | Alin. statul membru de origine al unei S.8.LF., transmite
Alin. | membru gazd3 orice informatii si constatiri cu privire | (2) imediat autoritdfii competente din statul membru
(2) la problemele si riscurile potentiale prezentate de o gazdi al 5.8.LF. orice informatii i constatéri cu
firmi de investitii pentru protectia clientilor sau privire la problemele g§i riscurile potentiale
stabilitatea sistemului financiar din statul membru prezentate de respectiva S.S.L.F. pentru protectia
gazdi pe care le-au identificat in cursul supravegherii clientilor sau stabilitatea sistemului financiar din
activititilor firmei de investitii. statul membru gazdi pe care le-a identificat in
cursul supravegherii activititilor 8.5.LF.
113.} Art. | Autoritdfile competente din statul membru de origine | Art. 15 | A.S.F, in calitate de autoritate competenti din
13 actioneazi pe baza informatiilor fumizate de cifre statul membru de origine al unei S.S.LF,




crt.

Art./
alin.

Directiva 2019/2034/UE (IFD)

Art./
alin.

Proieci de lege privind supravegherea
prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

Alin.
3)

autorititile competente din statul membru gazdi,
ludnd toate mésurile necesare pentru a evita sau a
remedia problemele si riscurile potentiale menfionaie
Ia alineatul (2). La cerere, autorititile competente din
statul membru de origine explicE in detaliu
autorititilor competente din statul membru gazdi
modul in care au luat in considerare informatiile si
constatérile transmise de autorititile competente din
statul membru gazda.

Alin.
(3)

Art. 15
Alin,

4)

Art. 16
Alin,

)

Art, 16
Alin,

@)

actioneazi pe baza informatiilor furnizate de chtre
autoritatea competentd din statul membru gazdi,
tuénd toate misurile necesare pentru a evita sau a
remedia problemele si riscurile potentiale
previizute la alin. (2).

La cerere, A.S.F., in calitate de autoritate
competentd din statul membru de origine al unei
S.8.LF,, explicd in detaliu autoritfitii competente
din statul membro gazdd modul in care a luat in
considerare informatiile si constatirile transmise
de autoritatea competenti din statul membru
gazdi.

ASF., in calitate de autoritate competentd din
statul membru gazdid al unei firme de investitii,
furnizeazii autoritdtii competente din statul
membru de origine al fimmei de investifii
informatii, astfel incét aceastd autoritate s3 ia toate
misurile necesare pentru a evita san a remedia
problemele si riscurile potentiale prezentate de
respectiva firm3d de investifii pentru protectia
clientilor sau stabilitatea sistemului financiar din
Roménia.

ASF., in calitate de autoritate competentd din
statul membru gazdd al unei firme de investitii,
poate solicita autorititii competente din statul
membru de origine al firmei de investitii explicatii
detaliate privind modul in care aceasta din umi a




crt.

Art./
dlin.

Directiva 2019/2034/UE (IFD)

Art./
alin.

Proiect de lege privind supravegherea
prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

luat in considerare informatiile si constatiriie
transmise de A.S.F.

114.

Art,
13
Alin.
(4)

Teza

In cazul in care, dupé comunicarea informatiilor si a
constatarilor mentionate la alineatul (2), autoritétile
competente din statul membru gazdd comsiderd cd
autoritatile competente din statul membru de origine
nmu au luat misurile necesare menfionate la alineatul
(3), autorititile competente din statul membru gazdd
pot, dupid ce au informat in prealabil autorititile
competente din statul membru de origine, ABE si
ESMA, si ia masurile adecvate pentru a proteja
clientii pentru care sunt prestate serviciile sau pentru a
proteja stabilitatea sistemului financiar,

Art. 16
Alin.
€)

In cazul in care, dups primirea informatiilor §i a
constatirilor similare cu cele previzute la art, 15
alin. (2) in legiturd cu o firmd de investitii dintr-un
alt stat membru, A.S.F., in calitate de autoritate
competentd din statul membru gazda, consideri ci
autoritatea competentd din statul membru de
origine al firmei de investitil nu a {vat misurile
necesare previzute la alin, (1), dupd informarea in
prealabil a autorititii competente din statul
membiu de origine, a ABE si a AEVMP, poate s&
ia misurile adecvate pentru a proteja clientii pentru
care sunt prestate serviciile sau pentru a proteja
stabilitatea sistemului financiar,

115.

13
Alin.
Cy

Teza

Autorititile competente pot sesiza ABE cu privire la
cazurile Tn care o cerere de colaborare, fn special o
cerere in vederea schimbului de informatii, a fost
respinsil sau nu a primit un réspuns Intr-un termen
rezonabil. In astfel de cazuri, ABE poate, fird a aduce
atingers articolului 258 din TFUE, s& aciioneze in
conformitate cu competentele conferite acesteia in
temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr.
1093/2010. ABE poate de asemenea si acorde
asistenfd din proprie inifiativd  autoritdtilor
competente, in vederea ajungerii la un acord privind
schimbul de informatii Tn temeiul prezentului articol,
in conformitate cu articolul 19 alineatul (1) al doilea
paragraf din regulamentul respectiv.

Art, 17
Alin.
(1)

Art. 17
Alin.

@

A.SF. poate sesiza ABE cu privire la cazurile n
care o cerere de colaborare adresatd unei autoritati
competente dintr-un stat membru, In special o
cerere In vederea schimbului de informatii, a fost
respinsd sau nu a primit un rdspuns intr-un termen
rezonabil.

ASF. poate beneficia de asistenta acordati de
ABE din proprie initiativd in vederea ajungerii la
un acord privind schimbul de informatii In temeiul
prezentului articol, in conformitate cu prevederile
art, 19 alin. (1) al doilea paragraf din Regulamentul
{UE) nr. 1093/2010.

Teza 2 nu necesitd transpuncre.

116,

Autoritatile competente din statul membru de origine
care nu sunt de acord cu mésurile luate de autoritétile

Art. 17

In situatia in care A.S.F., in calitate de autoritate
competentd din statul membru de origine al unei




Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum gi pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Alin. | competente din statul membru gazdi pot si sesizeze | Alin. S.5.IF., nu este de acord cu misurile luate de
(5) ABE,; aceasta actioneazi in conformitate cu procedura | {3) autoritatea competent din statul membru gazds,
prevazutid Ia articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. aceasta poate sesiza ABE.
1093/2010. Atunci cind actioneazi in conformitate cu
articolul mentionat, ABE adoptdi o decizie in termen
de o lund.
117.| Art. | Inscopul evaludrii conditiei de la articolul 23 alineatul | Art. 18 | In scopul evaluarii conditiel prevdzute la art. 23 | Regulamentul (UE) 2019/2033
13 (1) primul paragraf litera (c) din Regulamentul {UE} | Alin. alin. (1) primul paragraf lit. ¢) din Regulamentul | Art. 23
Alin. | 2019/2033, autoritaiea competenti a statului membru | (1) (UE) 2019/2033, A.8.F., in calitate de autoritate | (1) fn sensul articolului 21, autoritatea
(6) de origine al unei firme de investifii poate solicita competentd din statul membry de origine al unei | competentd i permite unei firme de
autoriti{ii competente din statul membru de origine al 8.S.LF., poate solicita autorititii competente din | investifii sd calculeze factorul K-CMG
unui membru compensator s furnizeze informatii cu statul membru de origine al unui membru | pentru toate pozitiile care fac obiectul
privire la modelul si parametrii de marjd utilizati compensator si furnizeze informatii cu privire la | compensdrii, sau pe bazd de portofoli, in
pentru calcularea cerinfei de marji a firmei de modelul §i parametrii de marjd utilizati pentru | cazul in care intregul portofoliu face
investitii in cauza. calcularea cerintei de marji a 5.8.LF. respective. | obiectul compensdrii sau al constituirii
marjel, tn urméttoarele conditii: (...)
Art. 18 | ASF, in calitate de autoritate competentd din | {¢) calcularea marjei totale solicitate de
Alin. statul membru de origine al unui membru | membrul compensator se bazeazd pe un
@) compensator, poate furniza autoritidfii competente | model de marjd  al  membrului
din statul membru de origine al unei firme de | compensator;
investifii informatii cu privire la modelul si
parametrii de marjd utilizati pentru calcularea
cerintel de marjd a respectivei firme de investitii,
in scopul evalvdrii conditiei previzute la art. 23
alin. (1) primul paragraf lit. ¢) din Regulamentul
(UE) 2019/2033.
118.| Art. | ABE, in consultare cu ESMA, elaboreazi proiecte de Nu necesit transpunere.
13 standarde tehnice de reglementare pentrn a preciza
Alin. | cerinfele privind tipul si natura informatiilor
(N mentionate fa prezentul articol alineatele (1) si (2).
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. : - alin. prudentiali a societifilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Teza
1
[19.] Art. Se deleagd Comisiei competenfa de a completa Nu necesitd transpunere.
13 prezenta directivd prin adoptarea standardelor tehnice
Alin. | de reglementare mentionate Ia primul paragraf, in
)] conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
Teza | (JE)nr. 1093/2010.
2
120. | Art. ABE, in consultare cu ESMA, elaboreazi proiecte de Nu necesitd transpunere.
13 standarde tehnice de punere Tn aplicare pentru a stabili
Alin. | formulare, modele si proceduri standard pentru
®) cerintele referitoare la schimbul de informatii in
Teza | scopul facilitdrii supravegherii firmelor de investitii.
1
121. | Art. Se conferda Comisiel competenta de a adopta Nu necesitd transpunere.
13 standardele tehnice de punere In aplicare mentionate
Alin. | la primul paragraf, in conformitate cu articolul 15 din
(8 Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
Teza
2
122.| Art. | ABE finainteazi Comisiei proiectele de standarde Nu necesiti transpunere.
13 tehnice mentionate la alineatele (7) si (8) pénd la 26
Alin. | iunie 2021.
®)
123.| Axt. Verificiri la fata focului si inspectii ale
14 sucursalelor stabilite in alt stat membrn
124.| Art. Statele membre gazdi adoptd dispozitii care prevad | Art. 19 | In cazul in care o firmd de investitii autorizati in
14 cdi, in cazul In care o firm# de investitii autorizatd in | Alin. alt stat membru isi desfisoari activititile prin
Alin, |alt stat membru fgi desfigoard activititile prin | (1) intermediul unei sucursale pe teritoriul Roméniei,
() intermediul unei sucursaie, autorititile competente din autoritatea competentd din statul membru de

statul membru de origine pot, dupd ce au informat

origine poate, dupd ce a informat A.S.F., si




Nr.
crt.

Arxt/
alin.

Directiva 2019/2034/UE (IFD)

Arxt./
alin.

Proiect de lege privind supravegherea
prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

autorititile competente din statul membru gazdd, sd
desfisoare ele fnsegi, sau prin intermediari pe care ii
numesc In acest scop, verificki la fata locului ale
informatiilor mentionate la articolul 13 alineatul (1) si
s8 inspecteze sucursalele respective.

desfdsoare prin personal propriu sau poate dispune
efectuarea, prin experfi externi, de verificiri la fata
locului ale informatiilor previzute 1a 15 alin. (1) In
leghturd cu firma de investifil respectivd si si
inspecteze sucursala respectivi.

125.

14
Alin.
(2)

Teza

In scopuri de supraveghere si atunci cind consideri ci
este relevant din motive de stabilitate a sistemufui
financiar in statul membru gazdd, autorititile
competente din statul membru gazdé au competenta de
a efectua, de la caz la caz, verificiiri la fata locului gi
inspectli ale activititilor desfisurate de sucursalele
firmelor de investifii pe teritoriul lor si de a solicita
unei sucursale informatii cu privire la activitigile sale.

Art. 19
Alin.

2)

Art. 20

A.SF., in calitate de autoritate competentd din
statul membru gazdé, In scopuri de supraveghere gi
atunci cind considerd cé este relevant din motive
de stabilitate a sisternului financiar din Roménia,
are competenta de a efectua, de la caz la caz,
verificiri la fata locului §i inspectii ale activitdtilor
desfiisurate de sucursala unei firme de investitii din
alt stat membru pe teritoriul Roméniei si de a
solicita sucursalei informatii cu privire la
activitdtile sale.

Sucursala unei S.S.LF. de pe teritoriul unui stat
membru poate fi, de la caz la caz, verificati la fata
locului sau inspectatd in legiturd cu activitdfile
desfisurate §i poate fi solicitatd si furnizeze
informatii cu privire la activititile sale de cétre
autoritatea cornpetentd din statul membru gazda, in

scopuri de supraveghere gi atunci cind aceastd |-

autoritate considerd ci este relevant din motive de
stabilitate a sistemului financiar din statul membru
gazdi,

126.

14
Alin.
)

Inainte de a desfigura aceste verificari si inspectii,
autoritdtile competente din statul membru gazdd
consultd, fird Tntérziere, autorititile competente din
statul membru de origine.

Art. 19
Alin.
3)

Inainte de a desfisura verificri si inspectii
conform prevederilor alin. (2), A.S.F. consults,
firé intdrziere, auforitatea competentd din statul
membru de origine.
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crf. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum §i penfru modificarea si
completarea unor acte normative
Teza
2
127. Art. | In cel mai scurt timp posibil dupd incheierea acestor | Art. 19 | In cel mai scurt timp posibil dupd Incheierea
14 verifichri s inspectii, autorititile competente din statul | Alin, verificirilor si inspectiilor desfasurate conform
Alin. | membru gazdi comunici autoritatilor competente din | (4) alin, (2), A.S.F. comunicd autorititii competente
(2) statul membru de origine informatiile obtinute si din statul membru de origine informatiile obtinute
Teza | constatdrile care sunt relevante pentru evaluarea si constatérile care sunt relevante pentru evaluarea
3 riscurilor legate de firma de investitii in cauza. riscurilor legate de firma de investitii In cauzi,
128. Sectiunea 2 Secfiunea a 2-a
Secretul profesional si obligatia de raportare Secretul profesional §i obligatia de raportare
129.| Art. Secretul profesional si schimbul de informatii
15 confidentiale
130. | Art. Statele membre se asigurd c#i autoritifile competente | Art. 21 | A.S.F. sl toate persoanele care lucreazd sau au | Legeanr. 126/2018
15 si toate persoanele care fucreazi sau au lucrat pentru | Alin. lucrat pentru A.S.F, inclusiv persoanele previzute | Art. 248, - (1) A.SF., orice persoand
Alin. | autoritdtile competente respective, inclusiv persoanele | (1) la art. 248 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, au | care lucreazd sau a lucrat pentru A.S.F.
(1) mentionate la articolul 76 alineatul (1) din Directiva obligatia de respecta secretul profesional in sensul | squ pentru entitdjile cdrora A.SF. le-a
Para | 2014/65/UE, fac obiectul obligatiei de pastrare a prezentei legi si al Regulamentului (UE) | delegar atributii conform prevederilor
1 secretului profesional in sensul prezentei directive si 2019/2033. art. 2 alin. (10) - (14), precum si auditorii

al Regulamentului (UE) 2019/2033.

sau expertii mandatati de A.SF. au
obligatia de a respecta secretul
profesional. Acestia au obligatia de a nu
divulga nicio informagie confidentiald pe
care au primit-o in exercitarea functiilor
lor decdt intr-o formd rezumatd sau
agregaitd care impiedicd identificarea
individuald a S.S.LF. sau a institutiei de
credit care presteazd servicii §i activitdyi
de investifii §i servicii auxiliore, a
operatorilor de piatd, a piefelor
reglementate

squ a oricdrei—.altei
persoane, {n conformitate 610 legish
=3 : >J




Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (JFD) Axt./ Projiect de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. alin. prudentiali a societiifilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
najionald  §i  actele  administrative
aplicabile, precum §i cu celelalte
dispozifii ~ale prezentei legi in
conformitate cu Regulameniul (UE) nr.
600/2014.
131.| Ast. | Informatiile confidentiale pe care aceste autoritdti | Art. 21 | Informatiile confidentiale pe care A.S.F. si
15 competente si persoane le objin in cursul Indeplinirii | Alin. persoanele previzute la alin. (1) le obtin in cursul
Alin, | atributiilor lor pot fi divulgate numai intr-o formi | (2) indeplinirii atributiilor lor pot fi divulgate numai
{1 prescurtatd sau agregati, cu conditia ca nicio firmi de Intr-o formd sinteticd sau agregatii, astfel incat
Para | investitii si nicio persoand s& nu poati fi identificats, nicio S.S8.IF. sau firmd de investitii si nicio
2 fard a aduce atingere cazurilor reglementate de dreptul persoand si nu poatd fi identificatd, cu excepiia
penal. cazurilor reglementate de dreptul penal.
132.| Art. | In cazul in care firma de investitii a fost declaratd in | Art. 21 | In cazul in care S.S.LF. sau firma de investitii 2 fost | Consideram ¢i prin formularea |, in
15 stare de faliment sau este lichidata fortat, informatiile | Alin. declaratd in stare de insolventd sau este in proces | condifiile legii (...) in cadrul procedurilor
Alin. | confidentiale care nu privesc terte pérti pot fi divulgate | (3) de lichidare, informatiile confidentiale care nu | judiciare” este reflectati I mod
(1 in cadruf unor proceduri civile sau comerciale dacd privese terle pdrti pot fi divulgate, In conditiile | corespunzitor sintagma din directivd “in
Para | aceasti divulgare este necesari pentru derularea legii, organelor judiciare, In cadrul procedurilor | cadrul wunor proceduri civile sau
3 procedurilor respective. judiciare, dacd aceastd divulgare este necesari | comerciale”, avind 1n vedere faptul ci
pentru derularea procedurilor respective. prevederile Codului comercial au fost
preluate In Noul Cod civil, iar procedurile
comerciale au fost Inglobate in Codul de
procedurd civild. Astfel incét apreciem ¢i
nu este oportund preluarea intocmai a
sintagmei din directiva.
133.| Art. | Autorititile competente utilizeazd informatiile | Art. 21 | A.S.F. utilizeazd informatiile confidentiale
15 confidentiale colectate, schimbate sau transmise in | Alin. colectate, schimbate sau transmise In temeiul
Alin. | temeiul prezentei directive si al Regulamentului (UE) | (4) prezentei legi si al Regulamentului (UE)
2 2019/2033 numai pentru indeplinirea atributiilor care 2019/2033 numai pentru indeplinirea atributiilor

le revin &, in special, in urmitcoarele scopuri:

care 1 revin i, In special, Tn urmétoarele scopuri:
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UUE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii -
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
134.| Art. | pentru a monitoriza normele prudentiale previzute in | Art. 21 | pentru a moniforiza respectarea dispozitiilor
15 prezenta directivdi $i in  Regulamentul (UE) | Alin. prudentiale previzute in prezenta lege si in
Alin. | 2019/2033; 4) Regulamentul (UE) 2019/2033;
) Lit. &)
Lii. a)
135.| Art. | pentru a impune sanctiuni; Art. 21 | pentru a impune sanctiuni;
15 Alin.
Alin. 4
@ Lit. b)
Lit.
b)
136.| Art. | in cadrul unor céi de atac administrative mpotriva | Art, 21 | in cadrul unor c#i de atac administrative tmpotriva
15 unor decizit ale auiorititilor competente; Alin. unor decizii ale A.S.F.;
Alin. 4
2) Lit. c)
Lit, ¢)
137.| Art. in cadrul actiunilor in justitic initiate n temeiul | Art. 21 | in cadrul actiunilor In justifie initiate in temeiul art. | art. 23 IFD - dreptul de o cale de atac
15 articolului 23. Alin. 79,
Alin, (G))]
(2) Lit. d)
Lit.
d)
138.] Art. | Persoanele fizice si juridice si alte organisme, altele | Art. 22 | Persoanele fizice gi juridice gi alte autorititi, altele
15 decit autorititile competente, care primese informatii decat A.S.F., care primesc informatii confidentiale
Alin, | confidentiale in temeiul prezentei directive si al n temeiul prezentei legi §i al Regulamentului (UE)
(3) Regulamentului (UE) 2019/2033 utilizeazd aceste 2019/2033 utilizeazi aceste informatii numai in
informatii numai in scopurile previzute In mod expres scopurile previizote In mod expres de cétre A.S.F.
de citre autoritatea competentd sau in conformitate cu sau In conformitate cu legislatia nafionala.
dreptul intern,
139. | Art. Autorititile competente pot face schimb de informatii | Art. 23 | AS.F. poate face schimb de informatii
15 confidentiale tn scopurile mentionate la alineatul (2), confidentiale In scopurile previizute la art. 21 alin.




Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de Iege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acfe normative
Alin. | pot preciza in mod expres modul in care trebuie tratate (4), poate preciza in mod expres modul in care
€] informatiile respective si pot limita in mod expres trebuie tratate informatiile respective si poate
orice transmitere ulterioars a informatiilor respective. limita in mod expres oriee transmitere ultericarfia
informatiilor respective.
140.| Art. | Obligatia previzuti la alineatul (1) nu Tmpiedicd | Art. 24 | Obligafia previzutd la art. 21 alin. (1)}-(3} nu
15 autorititile competente si trangmiti Comisiei | Alin. fmpiedicd A.S.F. si transmitd Comisiei Europene
Alin. | informatii confidentiale atunci cénd informatiile | (1) informatii confidentiale atunci cind informatiile
(%) respective  sunt necesare penfru  exercitarea respective sunt necesare peniru exercitarea
competentelor Comisiei. competentelor Comisiei Europene.
141.| Art. | Autoritdfile competente pot furniza informatii | Art. 24 | A.S.F. poate furniza informatii confidentiale ABE,
15 confidentiale ABE, ESMA, CERS, béncilor centrale | Alin. ABEVMP, CERS, bincilor centrale ale statelor
Alin. | ale statelor membre, Sistemului European al Béncilor | (2) membre, Sistemului European al Bingilor Centrale
()] Centrale (SEBC) si Bancii Centrale Europene in (SEBC) si Béancii Centrale Europene, In calitatea
capacitatea lor de autoritifi monetare gi, daci este lor de autoritdti monetare §i, dacd este cazul,
cazul, antoritdfilor publice responsabile pentru autorititilor  publice  responsabile  pentru
supravegherea sistemelor de platd si de decontare, supravegherea sistemelor de plati si de decontare,
atunci cind informatiile respective sunt necesare atunci cind informatiile respective sunt necesare
pentru indeplinirea sarcinilor acestora. pentru indeplinirea sarcinilor acestora,
142.| Art. Acorduri de cooperare cu {iri ter{e pentru
16 schimbul de informatii
143, | Art. In scopul indeplinirii sarcinilor de supraveghere care | Art. 25 | In scopul tndeplinirii sarcinilor de supraveghere
16 le revin in temeiul prezentei directive sau al care fi revin fn temeiul prezentei legl sau al

Regulamentului (UE) 2019/2033 si in scopul de a face
schimb de informatii, autoritdtile competente, ABE si
ESMA pot, In conformitate cu articolul 33 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 sau, dupd caz, cu
articolul 33 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, &
incheie acorduri de cooperare cu autoritdfile de
supraveghere din téri terte, precum si cu autorititi sau
organisme din tdri terfe responsabile pentru
urmitoarele sarcini, cu conditia ca informatiile

Regulamentului (UE) 2019/2033 si in scopul de a
face schimb de informatii, A.S.F. poate incheia, in
conformitate cu prevederile art. 33 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, acorduri de
cooperare cu autorititile de supraveghere din tiri
terte, precum si cu autorititi sau organisme din tari
terte responsabile pentru exercitarea urmétoarelor
atributii, cu conditia ca informatiile comunicate s&
facid obiectul unor garantii ale secretului




Proiect de lege privind supravegherea

Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UFE (IFDy) Art./ Observatii
crt. | alin. alin, prudentiali a societétilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru meodificarea si
completarea unor acte normative
comunicate si facd obiectul unor garantii ale profesional cel pufin echivalente cu cele previzute
secretului profesional cel putin echivalente cu cele la art. 21-24:
prevézute la articolul 15 din prezenta directivé:
144, Art. | supravegherea institutiilor financiare gi a pietelor | Art. 25 | supravegherea institutiilor financiare si a pietelor
16 financiare, inclusiv  supravegherea  entitatilor | Lit. a) financiare, inclusiv supravegherea enfititilor
Lit. a) | financiare awtorizate si functioneze ca contrapirii financiare autorizate s functioneze in calitate de
centrale in cazul in care contrapértile centrale au fost contrapérti centrale in cazul in care contrapirtile
recunoscute  n  temeiul articolului 25  din centrale au fost recunoscute Tn temeiul art. 25 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului
European $i al Consiliului (*); European si al Consiliufui din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere,
contrapirtile centrale si registrele centrale de
tranzactii;
145.| Art. | procedurile de lichidare sau de faliment ale firmelor | Art. 25 | procedurile de lichidare sau de faliment ale S.S.1F.
16 de investitii si proceduri similare; Lit.b) | sau ale firmelor de investitii si proceduri similare;
Lit.
b)
146, | Art. supravegherea organismelor care intervin in | Art. 25 | supravegherea organismelor care intervin fin
16 procedurile de lichidare sau de faliment ale firmelor | Lit. ¢} | procedurile de lichidare sau de faliment ale §.5.1.F.
Lit. ¢} | de investifii sau In proceduri similare; sau ale firmelor de investitii ori in proceduri
similare;
147.| Art. | efectuarea auditului statutar al institufiilor financiare | Art. 25 | efectuarea auditului statutar al  institutiilor
16 sau al institutiilor care administreazi sisteme de | Lit. d) | financiare sau al institutiilor care administreazi
Lit. COMIPEnsare; sisteme de compensare;
d)
148.| Art. | supravegherea persoanclor Insircinate cu efectuarea | Art. 25 | supravegherea  persoanelor  iInsfircinate cu
16 auditului statutar al conturilor institutiilor financiare; | Lit. €) efectuarea  anditului  statutar al  conturilor
Lit. ¢) institutiilor financiare;
149.| Art. supravegherea persoanelor care sunt active pe piete de | Art. 25 | supravegherea persoanelor care sunt active pe
16 comercializare a certificatelor de emisii in scopul | Lit. £) piete de comercializare a certificatelor de emisii in

Lit. f)




Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. alin. prudentiali a socictitilor de servicii de investitii
financiare, precum g§i pentru modificarea si
completarea unor acte normative
asigurdrii unel imagini de ansamblu consolidate scopul asigurfirii unei imagini de ansamblu
asupra piefelor financiare si spot; consolidate asupra pietelor financiare si spot;
150. | Art. supravegherea persoanelor care sunt active pe pietele | Art. 25 | supravegherea persoanelor care sunt active pe
16 instrumentelor financiare derivate pe mérfuri agricole | Lit. g) | pietele instrumentelor financiare derivate pe
Lit. in scopul asigurdrii unei imagini de ansamblu mirfuri agricole In scopul asigurdrii unei imagini
2) consolidate asupra pietelor financiare si spot. de ansamblu consolidate asupra pietelor financiare
si spot.
151, | Art. Obligatiile persoanelor responsabile cu controlil
17 conturilor anuale si consolidate
152.| Art. Statele membre adoptd dispozitii care prevad ci orice Transpunerea nu este necesard deoarece
17 persoand care este autorizatd in conformitate cu prevederile se regisesc deja la art. 249

Directiva 2006/43/CE a Parlamentului European si a
Consiliului (**) si care indeplineste in cadrul unei
firme de investifii sarcinile previzute la articolul 73
din Directiva 2009/65/CE sau la acticolul 34 din
Directiva 2013/34/UE sau orice altd sarcini statutard
are obligatia de a informa cu promptitudine autorititile
competente In legiturd cu orice fapt sau decizie
privind respectiva firmd de investitii sau o
intreprindere avind legituri strnse cu respectiva
firm4 de investitii, care;

alin. (1) gi (2} din Legea nr. 126/2018.

Legeanr. 126/2018

Art. 249 - (1)} Orice persoand autorizatd
tn temeinl Legii nr. 162/2017 privind
auditul statutar al situatiilor financiare
anuale si al situatiilor financiare anuale
consolidate §i de modificare a unor acte
normative, denumitd in continuare Legea
nr, 162/2017, care indeplineste intr-o
firmi de investitii, o piati reglementati
sau un furnizor de servicii de raportare a
datelor sarcina previzuti la art. 34 din
Directiva 2013/34/UE sau la art, 94 din
Ordonanta de urgen(d a Guvernului nr.
32/2012, sau orice altd sarcind previzutid
de lege, este obligatd si semnaleze fard
Intdrziere A.S.F. orice fapt sau orice
decizie privind entitatea respectivi, de
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
care a luat cunostintd In exercitarea
sarcinii respective §i care ar putea:
(2) Persoana prevazutd la alin. (1) are
obligatia de a semnala orice fapt sau
decizie de care a lual cunogtinti in
indeplinirea uneia dintre sarcinile
previzute la alin. (1) intr-o entitate care
are legituri strinse cu S.S.ILF. in care se
achitd de sarcina respectivi.
153, Art. - | constituie o incilcare gravi a actelor cu putere de lege a) constitui o incilcare gravi a actelor cu |;
17 sau a actelor administrative stabilite in temeiul putere de lege san a actelor administrative |.
Lit. a) | prezentei directive; care stabilesc conditiile autorizirii sau
care reglementeazi fn mod expres
exercitarea activititii S.S.LF.;
154.] Art. | poaie compromite continuitatea functiondrii firmei de b} compromite continuitatea functionrii
17 investitii respective sau S.SLE,;
Lit,
b)
I55.1 Art. | poate conduce la refuzul certificiirii conturilor sau la ¢) motiva un refuz de certificare a
17 formularea anuritor rezerve. conturilor sau formularea de rezerve.
Lit. ¢)
156, Sectiunea 3
Sanctiuni, competente de investigare si dreptul la
o cale de atac
157.| Art. Sanctiuni administrative si alte misuri CAPITOLUL IV
18 administrative Sanctiuni si méisuri administrative
158. | Art, Fark a aduce atingere competentelor de supraveghere | Axt. 71 | A.S.F. stabileste si aplicd sanctiuni si mésuri | Proiectul textului de transpunere prevede
18 mentionate in titlul IV capitolul 2 sectiunea 4 din administrative pentru fncdlcarea prevederilor | in sarcina ASF stabilirea i aplicarea
Alin. | prezenta  directivd, inclusiv competenelor de prezentei legi si ale Regulamentului (UE) | sanciiunilor sia mésurilor administrative.
) investigare si competentelor antorititilor competenie 2019/2033. Exercitarea

de a impune misuri corective, precum si dreptului

celorlalte {competente

mentionate in textul i
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art.f Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societatilor de servicii de investitii
financiare, precum §i pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Para | statelor membre de a prevedea si a impune sanctiuni | Art. 72 | Constituie contraventii urmétoarele fapte sdvérsite | afectati de nepreluarea dispozitiilor
1 penale, statele membre stabilesc norme privind | Alin. de 8.8.LF., de membrii organului de conducere al | intrucidt competenfele respective sunt
sanctiunile  administrative si  alte  mésuri | (1) unei S.S.I.F.,, precum g§i de persoanele fizice | previzute in mod expres in proiect,
administrative gi se asiguri cf autoritdtile Ior responsabile de incilcare, care intrd sub incidenta | respectiv la art. 75 din proiect, "4.S.F.
compefente au compefenta si impuni astfel de prevederilor prezentei legi si ale Regulamentului | are foate competentele de supraveghere,
sancfiuni §i misuri cu privire la incdlciri ale (UE) 2019/2033: control, investigare §i colectare a
dispozitiilor nationale de transpunere a prezentei informatiilor necesare pentru exercitarea
directive si ale Regulamentului (UE) 2019/2033, Junctitlor sale”,
inclusiv In cazul in care o firmi de investitii:
159.| Art. | nu instituie mecanismele de guvernanti internd, astfel | Art. 72 | a) nerespectarea obligatiei de a institui mecanisme
18 cum se prevede la articolul 26; Alin. de guvernantd internd, conform prevederilor art.
Alin. )] 30,
1 Lit. a)
Para
1
Lit. a)
160. | Art. | nu raporteazd informatiile sau furnizeazi informatii | Art. 72 | b) nerespectarea obligatiei de raportare a
i8 incomplete sau inexacte privind respectarea obligatiei | Alin. informatiilor sau furnizarea citre A.S.F. de
Alin, | de tndeplinire a cerintelor de fonduri proprii prevazute | (1) informatil incomplete sau inexacte privind
(D in articolul 11 din Regulamentul (UE) 2019/2033 | Lit. b) | cerintele de fonduri proprii previzute la art, 11 din
Para | autoritdtilor competente, incilciind articolul 54 Regulamentul  (UE}  2019/2033, finclcénd
1 alineatul (1) litera (b) din respectivul regulament; prevederile ari. 54 alin. (1) lit. b) din respectivul
Lit. regulament;
b)
161.| Art. | nu transmite autorititilor competente, incélcénd | Art. 72 | ¢} nerespectarea obligatiei de a transmite A.S.F.
18 articolul 54 alineatul (1) litera (e} din Regulamentul | Alin. informatii privind riscul de concentrare sau
Alin. | (UE) 2019/2033, informatii privind riscul de | (1) furnizarea de informatii incomplete sau inexacte
D concentrare sau furnizeazi informatii incomplete sau | Lit. ¢} | inclcand prevederile art. 54 alin. (1) lit. &) din
Para | inexacte; Regulamentul (UE) 2019/2033;
1
Lit. ¢) Y e
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Proiect de

Nr. | Axt/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin, prudentiala a societiitilor de servicii de investitii

financiare, precum si pentru modificarea si

completarea unor acte normative
162.| Art. este expusd unui risc de concentrare care depfseste | Art. 72 | d) expunerea la un risc de concentrare care

18 limitele stabilite la articolul 37 din Regulamentul (UE) | Alin. depiiseste limitele stabilite la art. 37 din

Alin. | 2019/2033, fari a aduce atingere articolelor 38 51 39 | (1) Regulamentul (UE) 2019/2033, firi a aduce

(D din regulamentul mentionat; Lit. d) atingere prevederilor art. 38 si 39 din regulamentul

Para mentionat;

1

Lit.

d)

163.| Art. | nu f3i ndeplineste in mod repetat sau constant | Art. 72 | e) nefndeplinirea, n mod repetat sau sistematic, | Textul a rezultat ca urmare a observatiei

18 obligatia de a dispune de active lichide, incilcind | Alin. prin incdlcarea ulterioard, a obligatiel de a detine | Ministernlui Justitiel. (Za lit. ¢) nu se

Alin. | articolul 43 din Regulamentul (UE) 201972033, fird a | (1) active lichide, ncélcind art. 43 din Regulamentul | poate determina cum se determind

I aduce atingere articolului 44 din regulamentul | Lit. ¢) (UE) 2019/2033, fard a aduce atingere art. 44 din | caracterul repetai sau constant al

Para | mentionat; regulamentu] mentionat; netndeplinirii obligatiei de a dispune de

1 active.)

Lit. &) Reformularea propusi are in vedere
Imbunititirea predictibilitatii §1 claritatii
textulud.

164, Art. | nu transmite informatii sau furnizeazi informatii | Art. 72 | £} nerespectarea obligatiel de a transmite A.S.F,

18 incomplete sau inexacte, incdlcind dispozitiile | Alin. informatii sau furnizarea de informatii incomplete

Alin. | previzute in partea a gasea a Regulamentului (UE) [ (1) sau inexacte, incilcind dispozitiile previzute in

¢)) 2019/2033; Lit. ) partea a sasea a Regulamentului (UE) 2019/2033;

Para

1

Lit. £

165. | Art. efectueazi plati cltre delindtorii instrumentelor | Art. 72 [ g) efectuarca de plii  catre  detindtorii

18 incluse in fondurile sale proprii in cazurile in care | Alin, instrumentelor incluse in fondurile proprii ale

Alin. | arficolul 28, 52 san 63 din Regulamentul (UE) wor. | (1) 8.8.LF. in cazurile In care art. 28, 52 sau 63 din

(1) 575/2013 interzice astfel de plati cétre detindtorii de | Lit. g) | Regulamentul (UE) nr. 575/2013 interzice astfel de

Para | instrumente incluse in fonduri proprii; plati ctre detindtorii de instrumente incluse in

1 fonduri proprii;
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Lit.
g) i}
166. | Art. este gisitd vinovatd de o incllcare gravd a dispozitiilor | Art. 72 | In situatia nerespectdrii de citre S.SIF. a
18 nationale adoptate in temeiul Directivei (UE) | Alin. prevederilor Legii nr. 129/2019 pentru prevenirea
Alin. | 2015/849 a Parlamentului Buropean s§i a | (9) si combaterea spélirii banilor si finantérii
()] Consiliului (*); terorismului, precum si pentru modificarea si
Para completarea unor acte normative, cu modificirile
1 si completirile ulterioare, A.S.F. aplica sanctiuni
Lit. conform prevederilor capitolului X din legea
h) mentionat.
167. | Art. permite uneia sau mai multor persoane care nu | Art. 72 | h) S.5.LF. permite uneia sau mai mulior persoane
18 respectd articolul 91 din Directiva 2013/36/UE s | Alin. care nu respectii prevederile art. 24 din Legea nr.
Alin. | devind san si r83ménd membri ai organulul de | (1) 126/2018 si devind sau sd ramdnd membri ai
(1) conducere. Lit. h) organului de conducere.
Para |
Lit, 1)
168. | Art. Statele membre care nu stabilesc norme privind N/A Intrucét la nivelul proiectului de lege sunt
18 sanctiunile administrative pentru inclciri care fac stabilite sanctiuni administrative pentru
Alin. | obiectul dreptului penal intern fi comunici Comisiei incalciri care fac obiectul dreptului penal,
4} dispozitiile de drept penal relevante. considerdm c¢i transpunerea nu este
Para necesard.
2
169.| Art. | Sanctiunile  administrative i alte  misuri | Art. 73 | La stabilirea tipului sanctiunilor sau al masurilor
18 administrative trebuie si fie eficace, proportionale §i administrative previzute la art. 72 alin. (1) §i a
Alin. | cu efect de descurajare. nivelului sanctiunilor pecuniare, pentru ca acestea
1) sa fie eficace, proportionale si cu efect de
Para descurajare, A.S.F. ia In considerare principiul
3 proportionalitdtii si al rationamentului calificat,
precum si toate circumstantele relevante, inclusiv,
dupd caz:
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) ArtJ/ Projiect de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. : alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentrn modificarea si
completarea unor acte normative
170.+ Art. | Sanctiunile  administrative  si  alte  masuri | Art. 72 | Sdvéarsirea contraventiilor previzute la alin. (1) se
18 administrative mentionate fa alineatul (1) primul | Alin. sancfioneazi  cu  urmitoarele  sanctiuni
Alin. | paragrafinclud urmétoarele: 2) contraventionale principale:
2)
Para
I Art. 72 | In functie de natura si gravitatea faptei, pentry
Alin. sévidrsirea contraventiilor previzute la alin. (1},
3) ASF. poate aplica si urmatoarele sanctiuni
confraventionale complementare:
Art. 72 | (4) In cazul constatirii unor deficiente care nu au
Alin. natura §i gravitatea unor fapte contraventionale,
4 ASF. poate aplica una sau mai multe masuri
administrative precum:
171.| Art, o declaratie publicd in care se indicd persoana fizich | Art. 72 | b) o declaratie publicd in care se indicd persoana
18 sau juridicd, firma de investitii, societatea de investitii | Alin. fizich sau juridicd, S.S.LF., societatea de investitii
Alin. | holding sau societatea financiari holding mixtd | (4) holding sau societatea financiard holding mixti
(2) responsabili si natura Tne#lcrii; Lit. b) responsabili si natura Inclcirii;
Para
1
Lit. a)
172. | Art. un ordin prin care i se cere persoanei fizice sau juridice | Art. 72 | ¢) o decizie prin care i se cere persoanei fizice sau
18 responsabile sid inceteze comportamentul respectiv si | Alin. juridice responsabile si inceteze comportamentul
Alin. | si se abfind de la repetarea comportamentului | (4) respectiv. si s8 se ablind de la repetarea
(2) respectiv; Lit. ¢} comportamentului respectiv;
Para
1
Lit.
b)
173.| Art. o interdictie temporard de a exercita functii in cadrul | Art. 72 | a) interzicerea pentru membrii organului de
18 firmei de investitii impus# membrilor organului de conducere al S.8.LF. gi pentru persoancle fizice
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Nr. | Art.f Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiaki a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si peniru modificarea si
completarea unor acte normative
Alin. | conducere al firmei de investitii sau oricirei alte | Alin. responsabile de incilcare, in temeiul prezentei legi,
2) persoane fizice considerate responsabile, 3 de a exercita functii in cadrul S.8.1F. pentru o
Para Lit. a) perioadd cuprinsi intre 90 de zile gl 5 ani;
1
Lit. ¢)
174.| Art. |in cazul unei persoane juridice, sanctiuni | Art. 72 | a) in cazul persoanelor juridice, amendi de la
18 administrative pecuniare de pdnd la 10 % din valoarea | Alin. 10.000 lei péni Ia 10 % din valoarea totald netd
Alin. | totald netd anuald a cifrei de afaceri, care include | {2) anuali a cifrei de afaceri, care include venitul brut
2) venitul brut constdnd in dobanzile de primit si alte | Lit. a) | constind in dobénzile de primit i alte venituri
Para | venituri similare, venitul rezuitat din actiuni si alte similare, venitul rezultat din actiuni si alte tithuri cu
1 tifluri cu randament fix sau variabil, precum si randament fix sau variabil, precum §i comisioanele
Lit. comisioanele sau taxele percepute de intreprindere n sau taxele percepute de societate In exercifiul
d) exercitiul financiar precedent; financiar precedent, prin derogare de la prevederile
art. 8 alin. (2) lit. a) din Ordonanta Guvernului nr.
2/2001, aprobati cu modificéri si completiri prin
Legea nr. 180/2002, cu modificirile si
compietdrile ulterioare, denumitd In continuare
Ordonanta Guvernului nr. 2/2001;
175.| Axt. in cazul wunei persoane juridice, sanctiuni | Art.72 |b) in caznl persoanelor juridice, amendd de la
18 administrative pecuniare de pénd la dublul | Alin. 10.000 lef pénd la dublul cuantumului profiturilor
Alin, | cuantumului profituritor obtinute sau al pierderilor { (2) obtinute sau al pierderilor evitate ca urmare a
@ cvitate ca urmare a incilofirii, in cazul in care aceste | Lit. b} | incHlcérii, in cazul in care aceste profituri sau
Para | profituri sau pierderi pot fi calculate; pierderi pot fi caleulate, prin derogare de la
1 prevederile art. 8 alin. (2) lit. a) din Ordonanta
Lit. €) Guyernului nr. 2/2001;
176.{ Art. | in cazul unei persoane fizice, sanctiuni administrative | Act. 72 | ¢) In cazul persoanelor fizice, amendi de la 1.000
18 pecuniare In valoare de pané Ia 5 000 000 EUR sau, in | Alin, lei pénd la 23.899.500 lei, prin derogare de la
Alin. | statele membre a ciror moneda nu este moneda euro, | (2) prevederile art. 8 alin. (2) lit. a} din Ordonanfa
2) de o valoare echivalentd in moneda nationald la 25 | Lit. ¢) Guvernului nr. 2/2001.
Para | decembrie 2019.
1

4
e,
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (FD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin, alin. prudentialii a societiifilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Lit. f)
177.| Art. | Incazul in care o Infreprindere menfionatd la litera (d) | Art. 72 | In cazul in care o societate previzuta la alin. (2) lit.
18 din primul paragraf este o filiald, venitul brut relevant | Alin. a) este o filiald, venitul brut relevant este venitul
Alin. | este venitul brut rezultat din conturile consolidate ale | (7) brut rezultat din contutile consolidate ale
(2) Intreprinderii-mami de cel mai finalt rang din societdtii-mama de cel mai fnalt rang din exercitiul
Para | exercitiul financiar precedent. financiar precedent.
2
178.| Art. Statele membre se asigurd ¢ in cazul in care o firm& | Art. 72 | Constituie contraventii urmitoarele fapte sivérgite
18 de investitii fincaled dispozitiile nationale de | Alin. de 8.S.I.F,, de membrii organului de conducere al
Alin, | transpunere a prezentei directive sau fincalca | (1) unei S.S.LF., precum si de persoancle fizice
2 dispozitiile Regulamentului (UE) 2019/2033, responsabile de incélcare, care intrd sub incidenta
Para | autoritatea competenti poate aplica sanctiuni prevederilor prezentei legl $i ale Regulamentului
3 administrative membrilor organului de conducere si (UE) 2019/2033:
altor persoane fizice care, in temeiul dreptului intern,
sunt responsabile de incilcare.
179.| Art. Statele membre se asigurd c¢i, atunci cind stabilesc | Art. 73 | La stabilirea tipului sanctiunilor sau al misurilor
18 tipul sanctiunilor administrative sau al altor mésuri administrative previzute la art. 71 alin. (1) si a
Alin. | administrative mentionate la alineatul (1) si nivelul nivelului sanctiunilor pecuniare, pentru ca acestea
(3) sanctiunilor administralive pecuniare, autoritafile si fie eficace, proportionale si cu efect de
competente iau in considerare toate circumstantele descurajare, A.8.F. ia fn considerare principiul
relevante, inclusiv, dupi caz: proportionalitatii si al raffonamentului calificat,
precum $i toate circumstantele relevante, inclusiv,
dupé caz:
180. | Art. gravitatea si durata incalcarii; Art. 73 | gravitatea gi durafa incalcdrii;
18 Lit. a)
Alin,
(3)
Lit. a)
181.| Art. gradul de responsabilitate al persoanelor fizice sau | Art. 73 | gradul de responsabilitate al persoanelor fizice sau
18 juridice responsabile de incélcare; Lit.b) | juridice responsabile de incilcare;




Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE {IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investifii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Alin.
(3)
Lit.
b)
182.| Art. | capacitatea financiarf a persoanelor fizice sau juridice | Art. 73 | capacitatea financiard a persoanelor fizice sau
18 responsabile de incilcare, inclusiv cifra de afaceri | Lit. ¢) | juridice responsabile de incilcare, inclusiv cifra de
Alin. | totald a persoanelor juridice sau venitul anual al afaceri totald a persoanelor juridice sau venitul
(3) persoanelor fizice; anual al persoanelor fizice;
Lit. ¢)
183.| Art. | importanfa profiturilor obtinute sau a pierderilor | Art. 73 | importanta profiturilor obfinute sau a pierderilor
18 evitate de persoanele juridice responsabile de | Lit.d) | evitate de persoanele juridice responsabile de
Alin. | incélcare; inciiloare;
(3)
Lit.
d)
184, | Art. orice pierderi suferite de terti ca urmare a Incalcdrii; | Art. 73 | orice pierderi suferite de ferti ca urmare a
18 Lit.e) | incilcirii;
Alin.
(3)
Lit. €}
185.1 Art. | nivelul de cooperare cu autorititile competente | Art. 73 | gradul de cooperare cu autorititile competente
18 relevante; Lit. f) relevante;
Alin.
()
Lit. f)
186.| Art. | incdlcdrile anterioare comise de persoanele fizice sau | Art. 73 | incélcérile anterioare comise de persoanele fizice
18 juridice responsabile de inc#leare; Lit. g | saujuridice responsabile de Inc3lcare;
Alin.
(3)
Lit.
g
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art/ Projiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societititor de servicii de investitii ‘
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
187.| Art. | orice posibile consecinte sistemice ale Tncilcarii. Art. 73 | orice posibile consecinte sistemice ale Tncalcarii.
18 Lit. k)
Alin.
(3)
Lit.
h)
188. Art. Competen{e de investigare
19
189.} Art. Statele membre se asigurd ¢ autoritdfile competente | Art. 75 | A.S.F. are toate competentele de supraveghere,
19 au toate competentele de colectare a informatiilor si de control, investigare si colectare a informatiilor
investigare necesare pentru exercitarea functiilor lor, necesare penfru exercitarea functiilor sale,
inclusiv: inclusiv:
190. | Art. competenta de a solicita informatii de la urmitoarele | Art. 75 | competenta de a solicita informatii de la
19 lit. | persoane fizice sau juridice: Iit. a) urmatoarele persoane fizice sau juridice:
a)
191. | Art. firme de investitii stabilite in statul membru in cavzd;, | Art. 75 | 8.5.LF,;
19 lit, lit. a)
a) Pct. (i)
Pet.
@
192.| Art. | societdti de investitli holding stabilite in statul | Art. 75 | societati de investitil holding stabilite pe teritoriul
19 lit. | membru in cauzi, lit. a) Roméniei,
a) Pet. (ii)
Pct.
(i)
193, Art. societdfi financiare holding mixte stabilite in statul | Art. 75 | societdti financiare holding mixte stabilite pe
19 lit. { membru in cauzi; lit. a) teritoriul Roméniei;
a) Pet. (iii)
Pct.,
(i) P

SURELEER
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de Iege privind supravegherea
ert. | alin, alin, prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
194.| Art. | societdti holding cu activitate mix(# stabilite in statul | Art. 75 | societiti holding cu activitate mixtd stabilite pe
19 1it. | membru in cauzs; lit, a) teritoriul Roméniei;
) Pet. (iv)
Pet.
(iv)
195.1 Art. | persoane care aparfin entitifilor mentionate la | Art. 75 | persoane care apartin entitifilor previzute la pct.
19 lit. | punctele (1)-(iv); lit. a) @-(vY;
a) Pet. (v)
Pet.
W)
196. | Art. pérti terfe ciitre care entititile mentionate la punctele | Art. 75 | pirti terfe céfre care entitiitile previzute la pet. {i)-
19 lit. | (D)-(iv) au externalizat anumite functii sau activitifi | lit. a) (iv) au externalizat anumite functii sau activititi
a) operationale; Pct. (vi) | operafionale;
Pct.
(vi)
197, | Art. competenta de a efectua toate investigatiile necesare | Art. 75 | competenta de a efectua toate investigatiile
19 lit. | in legturd cu orice persoand mentionatd la litera (a) | lit. b) necesare In legéturd cu orice persoand previzuti la
b) cate este stabilit# sau se afl3 in statul membru In cauzd, lit. a) care este stabilitd sau se afld pe teritoriul
inclusiv dreptul: Roméniei, inclusiv dreptul:
198.| Art. | de a scolicita prezentarea de documente de citre | Art. 75 | de a solicita prezentarea de documente de cétre
19 lit. | persoanele mentionate la litera (a); lit. b) persoanele prevazute la lit. a);
b) Pot. (i)
Pct.
@)
199.| Art. | de a examina evidentele si registrele persoanelor | Art. 75 | de a examina evidentele si registrele persoanelor
19 1it. | mentionate la litera (a) 5i de a obtine copii ale acestora | lit. b) prevézute la lit. a) gi de a obtine copii ale acestora
b) sau extrase din acesica; Pct. (1) | sau extrase din acestea;
Pet.
(i)

AT
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Nr. | Art./ Directiva 2419/2034/UE (IFD) Art.J/ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
200. | Art. | de a obtine explicatii scrise sau orale de la persoanele | Art. 75 | de a obfine explicatii scrise sau orale de la
19 lit. | mentionate la litera (a) sau de la reprezentantii ori | lit. b) persoanele previzute Ja lit. a) sau de la
b) personalul acestora; Pet. (ili} | reprezentantii ori personalul acestora;
Pet.
(iii)
201.| Art. | de a intervieva orice altd persoand relevantd in scopul | Art. 75 | de a intervieva orice alti persoani relevanti in
19 lit. | colectdrii de informatii referitoare la obiectul unei | lit. b) scopul colectdrii de informatii referitoare la
b) investigatii; Pet. (iv) | obiectul unef investigatii;
Pct.
(iv)
202.| Art. | competenta de a efectua foate inspectiile necesare la | Art. 75 | competenta de a efectua toate inspectiile hecesare
19 hit. | sediile comerciale ale persoanelor juridice mentionate | lit. ¢) la sediile comerciale ale persoanelor juridice
c) 1a litera (a) gi ale oriciror alte intreprinderi incluse in prevazute la lit. a) si ale oricdror alte societdti
supravegherea respectdrii testulul capitalului la nivel incluse in supravegherea respectirii testului
de grup, in cazul in care autoritatea competentd este capitalului la nivel de grup, Tn cazul in care A.S.F.
supraveghetorul grupului, sub rezerva notificirii este supraveghetorul grupului, sub rezerva
prealabile a celorlalte autorititi competente in cauzi. notificrii prealabile a celorlalte autorititi
competente in cauzi.
203.| Art. Publicarea sanctiunilor administrative §i a altor
20 miisuri administrative
204. | Art. Statele membre se asigurdi cd autoritdtile competente | Art. 76 | A.S.F. publicd, fird intdrzieri nejustificate, pe site-
20 publicd, fara intdrzieri nejustificate, pe site-ul lor web | Alin. ul siu de internet oficial toate sanctiunile si
Alin. | oficial toate sanctiunile administrative si alte misuri | (1) maésurile administrative impuse in conformitate cu
() administrative impuse fn conformitate cu articolul 18 prevederile art, 71 - 73 fmpotriva crora nu s-a
fmpotriva cirora nu s-a introdus sau nu se mai poate introdus sau nu se mai poate introduce nicio cale
introduce niclo cale de atac. Publicarea respectivi de atac.
include informatii privind tipul si natura Incalcarii si
identitatea persoanei fizice sau juridice Impotriva | Art. 76 | Publicarea previzuota la alin. (1) include informatii
cireia se aplicd sanctiunea sau mésura. Informatiile se | Alin. privind tipul si natura incdlcdrii si numele si
publici numai dupd ce persoana in cauzi a fost | (2) prenumele persoanei fizice sau  identitatea

informatd cu privire la sanctiunile sauv misurile
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art/ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investiti
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
respective si In mésura in care publicarea este necesari persoanei juridice fmpotriva cireia se aplicd
si proportionald. sanctiunea sau mésura.
Art. 76
Alin. Informatiile previzute la alin. (1) se publici numai
3 dupd ce persoana in cauzi a fost informatd cu
privire la sancfiunile sau masurile respective §i in
médsura in care publicarea este necesari si
proportionald.
205.| Art. | In cazul in carc statele membre permit publicarea | Art. 76 |[In cazul sanctiunilor sau al misurilor | Optiune nationald — exercitare
20 sanctiunilor administrative sau a altor masuri | Alin. administrative impuse in conformitate cu
Alin. | administrative impuse in conformitate cu articolul 18 | (4) prevederile art. 71 - 73 Impotriva cérora s-a
) fmpotriva céirora s-a introdus o cale de atac, introdus o cale de atac, A.S.F. publicd, de
autoritatile competente publics, de asemenea, pe site- asemenea, pe site-ul s#u de internet oficial,
urile lor web oficiale, informatii privind stadiul in care informatii privind stadiul in care se afld calea de
se afli calea de atac si rezultatul acesteia. atac si rezultatul acesteia.
206. | Art. | Auforitidtile  competente  publici  sanctiunile | Art. 76 | A.S.,F. publicE sancfiunile sau misurile
20 administrative sau alte masuri administrative impuse | Alin. administrative impuse fn conformitate cu art. 71 —
Alin. | in conformitate cu articolul 18 cu titlu ancnim in | (5) 73 cu titlu anonim in oricare dintre urmétoarele
(3) oricare dintre urmétoarele circumstante; circumstante:
207.| Art. | sanctiunca sau misura a fost aplicatid unei persoane | Art. 76 | sanctiunea sau mésura a fost aplicata unei persoane
20 fizice, iar publicarea datelor cun caracter personal ale | Alin. fizice, iar publicarea datelor cu caracter personal
Alin. | perscanei respective se dovedeste a fi | (5) ale persoanci respective se dovedeste a fi
3 disproportionaté; Lit.a) | disproportionats;
Lit. a)
208.| Art. | publicarea ar pune n pericol o anchetd penald Tn curs | Art. 76 | publicarea ar pune in pericol o anchetd penald in
20 de desfasurate sau stabilitatea pietelor financiare; Alin. curs de desfisurare sau stabilitatea pietelor
Alin, (% financiare;
3 Lit. b)
Lit.

b)




Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiecct de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. : alin. prudentiali a societéitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
209.| Art. | publicarea ar cauza un prejudiciu disproportionat | Art. 76 | publicarea ar cauza un prejudiciu disproportionat
20 firmelor de investitii sau persoanelor fizice implicate. | Alin. S.8.LF. sau persoanclor fizice implicate.
Alin, (5)
{3) Lit. ¢)
Lit. ¢)
210.| Alin. | Autorititile competenie se asigurd c¢i informatiile | Art. 76 | A.S.F. mentine informatiile publicate tn temeiul
{4) publicate in temeiul prezentului articol rimén pe site- | Alin. prezentului articol pe site-ul su de internet oficial
ul lor web oficial pentru o perioadi de cel putin cinci | {6) pentrn o pericadd de cel putin ¢inel ani. Datele cu
ani. Datele cu caracter personal pot fi piistrate pe site- caracter personal continute fn publicare se
ul web oficial al autorititii competente numai daci pistreazd pe site-ul de internet al A.S.F. doar cét
péstrarea acestora este autorizatd In temeiul normelor timp este necesar, cu respectarea prevederilor
aplicabile in materie de protectie a datelor. Regulamentului (UE) 2016/679 al Parlamentului
European si al Consiliului din 27 aprilie 2016
privind protectia perscanelor fizice in ceea ce
priveste prelucrarca datelor cu caracter personal si
privind libera circulatie a acestor date si de
abrogare a Directivei 95/46/CE (Regulamentul
general privind protectia datelor).
211. | Art, Raportarea sanctiunilor ciire ABE
21
212.| Art. | Autoritifile competente transmit ABE informatii | Art. 77 | (1) A.S.F. transmite ABE informatii privind
21 privind sanctiunile i alte misuri administrative sanctiunile si masurile administrative impuse in
Para | impuse In temeiul articolului 18, privind orice cale de temeiul art. 71 - 73, privind orice cale de atac
1 atac introdusé impotriva respectivelor sanctiuni si alte

masuri administrative si privind solutionarea acesteia.
ABE mentine o bazé de date centralizatd cuprinzind
sanctiunile  administrative §i  alte  misuri
administrative care i-au fost aduse la cunostinti,
exclusiv in scopul schimburilor de informatii dintre
autorititile competente. Aceastd bazi de date poate fi

introdusd impotriva respectivelor sanctiuni si
misuri administrative si privind solutionarea
acesteia.

{2) A.S.F. are acces la baza de date centralizati
mentinutdi de ABE cuprinzind sancfiunile
adminisirative si alte masuri administrative care i-
au fost aduse la cunostinti de autoritatile
competente.

Teza 2 —nu necesiti transpunere.
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art/ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acie normative
accesatd numai de autoritéitile competente 5i ESMA. si
este actualizatd in mod regulat, cel putin o datd pe an.
213.| Art. | ABE mentine un site web cu linkuri citre sanctiunile Nu necesiti transpunere.
21 administrative si alte masuri administrative aplicate in
Para | conformitate cu articolul 18 si indich pericada pentru
2 care fiecare stat membru publici sanctiunile
administrative si alte mésuri administrative.
214, | Art, Raportarea incileéirilor
22
215.] Alin. | Statele membre se asigurd ca antorititile competente | Art. 78 | In vederea raportarii cu promptitudine citre A.S.F. | MiFID II contine dispozitii similare care
(O stabilesc mecanisme eficiente si fiabile pentru a | Alin. a Incilcérilor potentiale sau reale ale prezentei legi | au fost dezvoltate In Legea 126/2018. Se
Para | permite raportarea cu promptitudine cétre autorititile | (1) si ale dispozitillor Regulamentului (UE) | face astfel trimitere la art. 254 din Legea
1 competente a IncHlcHrilor potentiale sau reale ale 2019/2033, prevederile art. 254 alin. (2) - (7) din | 126/2018.
dispozitiilor nationale de transpunere a prezentei Legea nr. 126/2018 se aplici in mod
directive si ale dispozitiilor Regulamentului (UE) corespunzitior. Legeanr. 126/2018
2019/2033. Art. 254 alin. (2)-(5)
Art. 78 1 1n aplicarea prevederilor alin. (1), trimiterea la | (2) A.S.F. stabilegte mecanisme eficace,
Alin, prevederile Legii nr. 126/2018 previzutd la art. | constind in canale de comunicare
(2) 254 alin. (2} si (6) ht. b) si ¢) din Legea nr. | independente si autonome, care sunt

126/2018 se considerd a fi ficutd la prevederile
prezentei legl.

sigure §i asigurd confidentialitatea, pentru
primirea raportirilor privind tncilcHrile
prevederilor prezentei legi, denumite in
continvare metode de comunicare
securizate.

(3) Metodele de comunicare securizate
sunt  considerate  independente i
autonome, in conditiile In care acestea
indeplinesc  cumulativ.  urmétoarele
criterii: .

a) sunt se ar‘@?ﬂf&%ﬁ canalele de
comunicare geficrale ale A.S.F., inclusiv
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Nr.:

crt.

Art./
alin.

Directiva 2019/2034/UE (IFD)

Art./
alin.

Proiect de lege privind supravegherea
prudentiald a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

de cele prin care A.S.F. comunica pe plan
intern si cu pérti terte in cadrul activititii
sale obignuite;

b) sunt concepute, stabilite §i utilizate
fntr-un mod care garanteazd caracterul
complet, integritatea si confidentialitatea
informatiilor si  Impiedici accesul
angajatilor neautorizati ai A.S.F.;

¢} permit stocarea durabild a
informatiilor, in conformitate cu
reglementérile emise de A.8.F., peniru a
permite investigatii suplimentare. A.S.F.
pistreazi evidenfele acestor informatii
intr-o bazd de date confidentiald si sigura.
(4) Metodele de comunicare securizate
permit raportarea incilcirilor cel putin in
urmitoarele moduri:

a) raportarea scrisi a incilcirilor, in
format electronic sau pe suport de hériie;
b) raportarea oraldi a incilcdrilor prin
intermediul liniflor telefonice, indiferent
daci este inregistrati sau neinregistrati;
c) raportarea la sediul A.8.F.

(5) ASF. se asiguri cd o raportare
privind o fincllcare primitd prin alte
mijloace dect prin metodele de
comunicare securizate previzute in
prezentul articol este transmiss imediat,
fard modificare, angajatitor specializati ai
A8 F.,, utilizdnd metodele de cam@sge

securizate. /a*/ 7‘?@;‘_
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum s$i pentru modificarea si
completarea unor acte normative
216. | Alin. | Aceste mecanisme includ urmatoarele: Legea 126/2018
(L Art. 254 alin. (6)
Para (6) Procesul de gestionare de citre A.S.F,
2 a raportdrilor transmise de persoanele ce
reclamd IncHlciri ale prevederilor
prezentei legi se realizeazd conform alin.
(2)-(5) si a reglementdrilor emise de
A.SF., cu asigurarea:
217.| Art. proceduri specifice pentru preluarea, tratarea si Legea 126/2018
22 monitorizarca acestor rapoarte, inclusiv insfituirea Art, 254 (2) A.S.F. stabileste mecanisme
alin. | unor canale de comunicatie sigure; eficace, constiind in canale de comunicare
8] independente si autoniome, care sunt
para sigure si asigurd confidentialitatea, pentru
2 primirea raportirilor privind inc#lcirile
lit. a) prevederilor prezentei legi, denumite In
continnare metode de comunicare
securizate.
Art, 254 alin, (0) lit. a)
a) intocmirii de proceduri specifice
pentru  primirea raportdrilor privind
incdlcirile i luarea de misur ulterioare;
218.| Art. | protectia  adecvati  Impotriva  represaliilor, Legea 126/2018
22 discrimingrii san altor tipuri de tratament inechitabil Art. 254 alin. (6) lit. b)
alin. | aplicate de firma de investitii impotriva angajatilor sii b) unui nivel adecvat de protectic a acelor
() care raporteazi incilcliri comise in cadrul firmei de angajati ai entititilor supravegheate si
para | investitii; reglementate de prezenta lege care
2 raporteazi incilcdrile comise in cadrul
lit. b) respectivelor entitéfi, cel putin referitor la

acte de rizbunare, de discriminare gi a




Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art.f Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
219.| Art. protectia datelor cu caracter personal ale persoanei Legea 126/2018
22 care raporteazd incilcarea, precum si ale persoanei Art, 254 alin, (6) lit. c)
alin. | fizice suspectate ci este responsabild de ncilcarea c) protectiei datelor cu caracter personal
(1) respectivd, in conformitate cu Regulamentul (UE) atéit cu privire la persoana care raporicazi
para | 2016/679; Inciledri la prezenta lege, cét si cu privire
2 la persoana fizicd suspectati ¢d s-ar fi
lit, ¢) ficut vinovati de o 1incilcare, in
conformitate cu prevederile Legii nr.
67772001 si ale Regulamentului (UE)
2016/679,
220. | Art. norme clare care si asigure faptul cf este garantatd Y.egea 126/2018
22 confidentialitatea in toate cazurile In ceea ce priveste Axt. 254 alin. (6) lit. d)
alin. | persoana care raporteazi incilcirile comise in cadrul d) confidentialitifii in ceea ce priveste |
) firmei de investitii, cu exceptia cazului Tn care dreptul persoana care raporteazé o incéleare, cu
para | intern impune divulgarea in contextul unor investigatii exceptia cazului in care legislafia
2 suplimentare sau al unor proceduri administrative sau nationald impune dezviluirea identitiii
lit. d) | judiciare ulterioare. sale, in contextul unor anchete sau al unor
proceduri judiciare ulierioare.
(7) Raportarea de c#ire angajatii din
cadrul unei entitifi supravegheate si
reglementate, prevdzuti la alin, (1)-(5) nu
se considerd drept incilcare a vreunei
restrictii privind divulgarea de informatii
impuse prin contract sau prin orice act cu
putere de lege sau act administrativ §i nu
atrage rispunderea persoanei care
notificd in legituri cu acea raportare.
221.| Art. Statele membre impun firmelor de investitii obligafia | Art. 78 | S.S.I.F. instituie proceduri adecvaie privind
22 de a institai proceduri adecvate privind raportarea de | alin. (3) | raportarea de citre angajati a incsiledrilor, la nivel
alin. | citre angajati a incilcdrilor, la nivel intern, prin intern, prin intermediul unwi canal specific
(2) intermediul  unui  canal specific  independent. independent.




Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art/ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Procedurile respective pot fi prevdzute de citre
partenerii sociali cu conditia ca aceste proceduri si
asigure aceeasi protectie ca ceca menfionati la alineatul
(1) literele (b), (¢) si (d).
222.1 Art. Dreptul 1a o cale de atac
23
223.1 Art. | Statele membre se asigurd ci deciziile si m#surile | Art. 79 | Prin derogare de la prevederile art. 7 alin. (1) si art.
23 adoptate In temeiul Regulamentului (UE) 2019/2033 11 alin. (1) si (2) din Legea contenciosului
sau in temeiul actelor cu putere de lege §i al actelor administrativ nr. 5354/2004, cu modificirile si
administrative adoptate In conformitate cu prezenta completirile ulterioare, actele individuale adaptate
directiva fac obiectul dreptului 1a o cale de atac. de ASF. in temeiunl Regulamentului (UE)
2019/2033, al prezentei legi §i al actelor
administrative adoptate in temeiul acesteia sunt
motivate in mod corespunzator $i pot fi atacate, in
termen de 30 de zile de la data comunicirii, la
Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios
administrativ  si  fiscal. Actul administrativ
individual prin care A.S.F. aplici sanciiunea cu
amenda constituie titlu executoriu.
224, CAPITOLUL 2 CAPITOLUL II
Procesul de control Procesul de control
225, Sectiunea 1 Sectiunea 1
Procesul de evaluare a adecviirii capitalului intern Procesul de evaluare a adecvarii capitalului
si a riscurilor interne intern §i a riscurilor interne
226.| Art. Capital intern si active lichide
24
227.| Art. | Firmele de investitii care nu indeplinesc condifiile | Art. 26 | S.S.LF. care nu indeplineste conditiile pentru a se | Regulamentul (UE) 2019/2033
24 pentru a se califica drept firme de investitii mici §i | alin, califica drept firmd de investitii micd si | Art. 12
alin. | neinterconectate previzute la articolul 12 alineatul (1) | (1) neinterconectati conform art. 12 alin. (1) din | (1) Se considerd cd firmele de investifii
(1) din Regulamentul (UE) 2019/2033 dispun de Regulamentul (UE) 2019/2033 dispune de | sunt mici i nein fg{gbjféﬁlq

mecanisme, strategii §i procese solide, eficace si

mecanisme, strategii si procese solide, eficace si
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Nr.
crt.

Art./
alin.

Directiva 2019/2034/UE (IFD)

Art/
alin.

Proiect de lege privind supravegherea
prudentiald a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum §i pentru modificarea si
completarea unor acte nermative

Observatii

cuprinzitoare pentru a evalua si mentine in
permanentd cuantumurile, tipurile si repartizarea
capitalului intern §i ale activelor lichide pe care le
considerd adecvate pentru a acoperi natura gi nivelul
riscurilor pe care le pot prezenta pentru altii si la care
insesi firmele de investitii sunt sau ar putea fi expuse.

cuprinzitoare pentru a evalua si menfine in
permanentd cuantumurile, tipurile si repartizarea
capitalului intern §i ale activelor lichide pe care le
considerd adecvate pentru a acoperi natura si
nivelul riscurilor pe care le poale prezenta pentru
altii si la care insési 5.S.LF. este sau ar putea fi
expusi.

prezentului regulament dacd indeplinesc
foate conditiile urmdtoare:

(a) AUM determinate in conformitate cu
articolul 17 sunt mai mici de 1,2 miliarde
EUR; (b)) COH determinate in
conformitate cu articolul 20 sunt mai mici
de:

(i) 100 de milioane EUR/zi peniru
tranzacfiile in mumerar; sau

(i) 1  miliard  EUR/ZI
instrumentele financiare derivate;
(c) ASA determinate in conformifate cu
articolul 19 sunt zero,

(d) CMH determinate in conformitate cu
articolul 18 sunt zero;

(e) DIF determinat in conformitate cu
articolul 33 este zero,

(f NPR sau CMG determinat(d) in
conformitate cu articolele 22 §i.23 este
zero;

(g) TCD determinatid in conformitate cu
articolul 26 este zero;

(h) totalul operativmilor bilantiere gi
extrabilanfiere ale firmei de investifii este
mat mic de 100 de milioane EUR;

(i) venitul brutr anual total obtinut din
serviciile si activitdiile de investifii ale
firmei de investifii, calculat ca medie pe
baza cifielor anuale din perioada de doi
ani  imediar  anferioqrd—zexercifiului

pentru




cri.

Art./
alin.

Directiva 2019/2034/UE (IFD)

Arxt./
alin.

Proiect de lege privind supravegherea
prudentiali a societiifilor de servicii de investitii
financiare, precum §i pentru modificarea si
compleiarea nnor acte normative

Observatii

SJinanciar in cauzd, este mai mic de 30 de
milioane EUR.

Prin derogare de la dispozifiile tithdui 11,
in sensul literelor (a), (b), (c), (&), (), in
mdsura in care respectiva literd se referd
la NPR, si al literei (g) de la primul
paragraf, se aplicd valorile inregistrate
la sfiargitul zilei.

In sensul literei () de la primul paragraf,
tn mdsura in care respectiva literd se
referd la CMG, se aplicd valorile
inregistrate pe parcursul unei zile
{intraday).

In sensul literei (d) de la primul paragraf
din prezentul alineat §i fird a aduce
atingere articolulii 16 alineatul (9) din
Directiva 2014/65/UE i articolelor 2 31 4
din Directiva delegatd (UE) 2017/593, se
aplied valorile inregistrate pe parcursul
unei zile, cu excepfia cazuliui in care §-a
produs o eroare de tinere a evidenjei sau
de reconciliere a conturilor care a indicat
in mod eronat cd o firmd de investitii a
fncdlcat pragul zero mengionat la litera
(d} de la primul paragraf din prezentul
alineat §i care este rezolvatd pdnd la
sfarsitul  zilei  lucritoare. Firma de
investifii 1 motified fird intdrziere
autorildtii competente eroarea, motivele
pentri care a sw:venitf\.yi\corectarea
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crt.

Art./
alin.

Directiva 2019/2034/UF (IFD}

Art./
alin.

Proiect de lege privind supravegherea
prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precam si peniru modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

In sensul literelor (h) si (i) de la primul
paragral, se aplicd nivelurile de la
sfarsitul  ultimului  exercitiu  financiar
pentru care conturile au fost finalizate §i
aprobate de organul de conducere. In
cazul in care conturile nu au fost
Jinalizate §i aprobate dupd sase luni de la
sfdrgitul ultimului exercifiu financiar, o
firmd de investifii utilizeazd conturi
Provizorii.

Firmele de investitii pot determina |
valorile de la literele (@) si (B) de la |
primul  paragraf utilizénd metodele |
menfionate la tithd I, cu exceptia
Joaptului cd mdsurarea se face pe o
perioadd de 12 luni, fird excluderea
celor mai recente trei valori lunare.
Firmele de investifii care aleg aceastd
metodd de determinare informeazd
autoritatea competentd in consecinfd si
aplicd metoda aleasd pentru o perioadd
neintreruptd de cel putin 12 luni
consecutive.

228.

Art,
24
alin.
(2)

para

Mecanismele, strategiile si procesele mentionate la
alineatul (1) sunt adecvate gi proportionale in raport cu
complexitatea activitatilor
desfigurate de firma de investifii in cauzd. Acestea

natura, amploarea si

sunt supuse unor controale interne regulate.

Art. 26
alin.

@

Art. 26
alin.

3)

Mecanismele, strategiile si procesele previzule la
alin. (1) sunt adecvate si proportionale in raport cu
natura, amploarea si complexitatea activititilor
desfasurate de 8.8.LF. in cauzi.

Mecanismele, strategiile §i procesele previizute la
alin. (1) sunt supuse unor coniroale interne
regulate.




Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentialii a societétilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
229.| Art. | Autorititile competente pot solicita firmelor de | Art. 27 | A.S.F. poate solicita S.S.I.F. care Indeplineste
24 investitii care Indeplinesc conditiile pertru a se condifiile pentru a se califica drept firm3d de
alin. | califica drept firme de investifii mici si investitii micd si neinterconectati conform
2) neinterconectate prevézute la articolul 12 alineatul (1) prevederilor art. 12 alin, (1) din Regulamentul
para | din Regulamentul (UE) 2019/2033 si aplice cerintele (UE)2019/2033 s& aplice cerintele pravizute la art.
2 previzute la prezentul articol In misura in care 26 Tn mésura in care A.S.F. consideri ci acest lucru
autorititile competente considera ca acest lucru este este necesar,
necesar.
230. Sectiunea 2 Sectiunea a 2-a
Guvernanta interni, fransparenta, tratamentul Guvernanta interni, transparenta,
riscurilor si remunerarea tratamentul riscurilor si remuncrarea
231.| Art. Domeniul de aplicare al prezentei sectiuni
25
232.| Art. | Prezenta sectiune nu se¢ aplicd in cazul in care, pe baza | Art. 28 | Prevederile prezentei sectiuni nu se aplicd in cazul
25 articolului 12 alineatul (1) din Regulameatul (UE) | alin. (1) | in care, pe baza art. 12 alin. (1) din Regulamentul
alin. | 2019/2033, o firmd de investitii stabileste cé (UE) 2019/2033, o S.S.LF. stabileste c&
4] indeplineste toate conditiile pentru a se califica drept indeplineste toate conditiile pentru a se califica
firm# de investitii mic# gi neinterconectatd previzute drept firma de investitii micé si neinterconectatd
la articolul respectiv. previzute la articolul respectiv,
233.| Art. | Incazul in care o firmi de investitii care nu aindeplinit | Art. 28 | In cazul in care o 8.S.LF. care nu a indeplinit toate
25 toate conditiile previzute la articolul 12 alineatul (1) | alin. (2) | conditiile, conform art. 12 alin, (1) din
alin. | din Regulamentul (UE) 2019/2033 indeplineste Regulamentul (UE) 2019/2033, pentru a se
(2) ulterior conditiile respective, prezenta sectiune incadra In categoria firmelor de investifii mici si
Inceteazi sd se aplice numai dupi o perioadd de gase neinterconectate, indeplineste ulterior conditiile
Iuni de la data indeplinirii conditiilor respective. respective, prevederile prezentei sectiuni Inceteazi
Prezenta sectiune Inceteazd s se aplice unei firme de 4 se aplice numai dupi o perioadd de 6 luni de Ia
investitii dupd perioada respectivd numai in cazui in data Indeplinirii conditiilor respective.
care firma de investitii a continuat s8 indeplineascid
conditiile previzute [a articolul 12 alineatul {1} din | Art. 28 | Prevederile prezentei sectiuni inceteazdi si se
Regulamentul (UE) 2019/2033 fard Intreruperi in | alin. (3) | apliceunei 8.S.1.F. dupi perioada previzutd la alin.

pericada respectivd si daci firma de investitii a

(2) numai in cazul in care S.85.LF. a continvat si




Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin, prudentiali a societitilor de sexvicii de investitii
financiare, precum si pentra modificarea si
compleiarea unor acte normative
notificat acest lucru autoritdfii competente in indeplineascid conditiile prevazute la art. 12 alin.
consecinti. {1} din Regulamentul (UE) 2019/2033 firad
intreruperi in perioada respectivd i daca S.S.L.F. a
notificat acest lucru A.S.F.
234, | Art. | In cazul in care stabileste cd nu mai indeplineste toate | Art. 28 | In cazul in care stabileste cd nu mai indeplineste
25 conditiile previzute la articolul 12 alineatul (1) din | alin. (4) | toate conditiile previzute la art. 12 alin. (1) din
alin. | Regulamentul {UE) 2019/2033, o firmi de investitii Regulamentul (UE) 2019/2033, S.S.LF. notificd
3 notifica acest lucru autoritatii competente si se acest lucru A.S.F. si se conformeazi dispozitiilor
conformeazi dispozitiitor din prezenta sectiune in din prezenta sectiune in termen de 12 luni de la
termen de 12 luni de la data la care a avut loc evaluarea data la care a avut loc evaluarea respectivi.
respectivi.
235.| Art. Statele membre tmpun firmelor de investitii obligatia | Art. 29 | 8.S.L.F. aplicd dispozitiile prevazule la art. 38 51 39
25 de a aplica dispozitiile previzute la articolul 32 in | alin. (1) | in cazul remuneratiilor acordate pentru serviciile
alin. ! cazul remunerafiilor acordate pentre serviciile furnizate sau pentru performantele obtinute n
(G)] furnizate sau pentru performantele obtinute tn cursul cursul exercitiului financiar care urmeazi celui in
Para | exercitiului financiar care urmeazi celui in care a avut care a avut loc evaluarea previzuti la art. 28 alin.
1 loc evaluarea mentionatd la alineatul (3). 4.
236.| Art. | In cazul in care se aplicd prezenta sectiune i articolul | Art. 29 | In cazul in care se aplicd prevederile prezentei | Regulamentul (UE) 2019/2033
25 8 din Regulamentul (UE) 2019/2033, statele membre | alin. (2} | sectiuni gi ale art. 8 din Regulamentul (UE) | Art, 8
alin. | se asigurd ci prezenta sectiune se aplici firmelor de 2019/2033, prevederile prezentei sectiuni se aplicd | Testul capitalului la nivel de grup
(4) investitii pe bazd individuala. S.8.LF. pe bazd individuala. {1} Prin derogare de la articolul 7,
Para autoritdtile competente pot permiie
2 apficarea prezentului articol in cazul

structurilor de grup considerate suficient
de simple cu condifia cd nu exisid viscuri
semnificative pentru clienfi sau pentru
piatd care rezultd din grupul de firme de
investifii In ansambly, cave, fn caz
contrar, ar necesita suprave Nerea pe
bazd consolidatd.
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art/ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. aklin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum §i pentru modificarea si
completarea unor acte normative
competente notifici ABE atunci cdnd
permit aplicarea prezentului articol.
{.)
237. | Art. |In cazul in care se aplici prezenta sectiune si | Art. 29 | In cazul in care se aplicd prevederile prezentei | Regulamentul (UE) 2019/2033
25 consolidarea prudentiald astfel cum este mentionatd la | alin. (3) | secfiuni si consolidarea prudentiald astfel cum este | Axt. 7
alin. | articolul 7 din Regulamentul (UE) 2019/2033, statele prevazutd la art. 7 din Regulamentul (UE) | Consolidarea prudentiaii
(4) membre se asiguri ci prezenta secfiune se aplicd 2019/2033, prevederile prezentei sectiuni se aplicd | (I} Firmele de investitii-mamd din
Para | finnelor de investitii pe baz#i individuald $i pe bazi 8.S.LF. pe bazd individuala si pe bazd consolidata. | Uniune, societdfile de investitii holding-
3 consolidaté. mamd din Uniune §i societdtile financiare
holding  mixte-mamd din Uniune
fndeplinesc  obligatiile prevdzute in
pértile a doua, a treia, a patra, a sasea §i
a gaptea pe baza situatiei lor consolidate.
Intreprinderea-mamd si acele filiale ale
acesteia  care intrd sub incidenjfa
prezentului  regulament  instituie o
structurd organizatoricd adecvatd i
mecanisme corespunzdtoare de control
intern pentru a asigura prelucrarea §i
transmiterea tn mod corespunzdtor a
datelor necesare pentru obiectivele
consoliddrii. In special, Intreprinderea-
mamd se asigurd cd filialele care nu intrd
sub incidenta prezentului regulament pun
in aplicare un cadru de administrare,
procese §i mecanisme care sd asigire o
consolidare corespunzdtoare. (...)
238. | At Prin derogare de la al treilea paragraf, prezenta | Art. 29 | Prinexceptie de laprevederile alin. (3), prevederile
25 sectiune nu se aplicd filialelor care sunt incluse in | alin. (4) | prezentei sectiuni nu se aplicd filialelor care sunt
alin. | situatia consolidati care sunt stabilite Tn tiri terte, in incluse in situatia consolidatd, care sunt stabilite in _ ,‘fﬁ“l'!“
{4) cazul in care intreprinderea-mami din Uniune poate téri terfe, In cazul in care societatea-mamd din ,‘{i;\““‘ N i”‘}\\
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Nr. | ArtJ/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de Jlege privind sopravegherea Observatii
crt. | alin. : alin. prudentiali a societd{ilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentrn modificarea si
completarea unor acte normative
Para | demonstra autorititilor competente ca aplicarea Uniunea Europeand poate demonstra AS.F. ci
4 prezentei sectiuni este ilegald in temeiul dreptului arii aplicarea prevederilor prezentel sectiuni este
terte In care sunt stabilite filialele respective. ilegalé 1n temeiul dreptului tirii terte in care sunt
stabilite filialele respective.
239, | Art. Guvernanta interna
26
240.| Art. Statele membre se asigurd cd firmele de investifii | Art. 30 | S.S.LF. dispune de mecanisme de guvernanti | GHID EBA
26 dispun de mecanisme de guvernanti solide care includ | Alin. solide care includ toate elementele urmétoare:
Alin. | toate elementele wrmatoare: (1)
(1)
Para
1
241, | Art. 0 structurd organizatoricd clard, cu linii de | Art. 30 | o structri organizatorici clard, cu linii de
26 responsabilitate bine definite, transparente si coerente; | Alin. responsabilitate bine definite, transparente si
Alin. {1) coerente;
O lit. a)
Para
1
lit, a)
2472, | Art. procese eficace de identificare, gestionare, | Art. 30 | procese eficace de identificare, administrare,
26 monitorizare si raportare a riscurilor la care sunt sau | Alin. monitorizare si raportare a riscurilor la care este
Alin. | pot fi expuse fimele de investifii respective sau | (1) sau poate fi expusd §.S.I.F. sau a riscurilor pe care
(D riscurile pe care acestea le prezinia sau le pot prezenta | lit. b) S.8.LF. le prezintd sau le poate prezenta pentru
Para | pentru aliii; altii;
1 1it.
b}
243, | Art. mecanisme adecvate de control intern, inclusiv | Art. 30 | mecanisme adecvate de control intern, inclusiv
26 proceduri administrative si contabile riguroase; Alin. proceduri administrative si contabile sigure;
Alin. (0
(L) lit. ¢)




Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de 1lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum i pentru modificarea si
completarea unor acte normative
para
1
lit. ©)
244.1 Art. | politici si practici de remunerare care si promoveze si | Art. 30 | politici s§i practici de remunerare care sd
26 s& fie in concordanti cu o gestionare adecvaid si | Alin. promoveze si si fie In concordanfi cu o
Alin. | eficace ariscurilor. o)) administrare adecvati §i eficace a riscurilor.
(D lit. d)
para
1
lit. d)
245.| Art. | Politicile si practicile de remunerare mentionate la | Art. 30 | Politicile i practicile de remunerare prevédzute la { GHID EBA
26 primul paragraf litera (d) sunt neutre din ponctul de | Alin. alin, (1) lit. d) sunt neutre din punctul de vedere al
Alin. | vedere al genului. (2) genului.
(1)
Para
2
246.| Art. | La stabilirea mecanismelor mentionate la alineatul (1), | Art. 30 | La stabilirea mecanismelor previzute la alin. (1),
26 trebuie luate In considerare criteriile prevdzute la | Alin. trebuie luate In considerare criteriile previzute la
Alin., | arficolele 28-33. 3 art, 32 - 40.
2)
247.| Art. | Mecanismele mentionate la alineatul (1) sunt adecvate | Art. 30 | Mecanismele previzute la alin. (1) sunt adecvate si
26 si proportionale cu natura, amploarea §i complexitatea | Alin, proportionale cu  natura, amploarea  si
Alin. | riscurilor inerente modelului de afaceri si activitatilor | (4) complexitatea riscurilor inerente modelului de
(3) desfigurate de firma de investitii. afaceri gi activititilor desfdsurate de S.8.LF.
248, | Art. ABE, in consultare ca ESMA, emite ghiduri privind Nu necesiti transpunere.
26 aplicarea mecanismelor de guvernan{d mentionate la
Alin. | alineatul (1).
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Proiect de lege privind supravegherea

Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/CE (IFD) Arxt./ Observatii
ert. | alin. ; alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si peniru modificarea si
completarea unor acte normative
249, | Art. ABE, in consultare cu ESMA, emite ghiduri, in Nu necesitd transpunere.
26 conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
Alin. | nr. 1093/2010, cu privire la politici de remunerare
&) neutre din punctul de vedere al genului pentru firmele
Para | de investitii.
2
250. | Art. | In termen de doi ani de la data publicirii ghidurilor Nu necesitd transpunere.
26 respective, ABE publici un raport privind aplicarea de
Alin, | politici de remunerare neutre din punciul de vedere al
4) genului de cdtre firmele de investitii pe baza
Para | informatiilor colectate de autoritdtile competente.
3
251. | Art. Raportarea pentru fiecare tayii in parte
27
252, | Axt. Statele membre impun firmelor de investitii care defin | Art, 31 | S.8.LF. care define o sucursald sau o filiald care | Regulamentul (UE) nr. 575/2013
27 o sucursald sau o filiald care este o institufie | Alin. este o institutie financiard, astfel cum este definitd | art. 4 alin. (1) 26. ,institutie financiard”
Alin. | financiard, astfel cum este definitd la articolul 4 | (1) la art. 4 alin. (1) pct. 26 din Regulamentul (UE) nur. | fnseamnd o fntreprindere, alta decdt o
(1 alineatul (1) punctul 26 din Regolamentul (UE) nr. 575/2013, intr-un alt stat membru sau intr-o tard | institufie sau decdt un holding pur

575/2013, intr-un stat membru sau intr-o {ard terfd, alia
decit cea in care a fost acordatd autorizatia firmei de
investitii, obligatia de a prezenta anual urmitoarele
informatii, pentru fiecare stat membru i pentru fiecare
tard terta:

tertd are obligatia de a prezenta anual A.S.F.
urmitoarele informatii, pentru flecare stat membru
si pentru fiecare tar terté:

industrial, a cdrei activitate principald
constd in achizitionarea de participatii
sau in desfagurarea uneia sau mai multor
activitdti mengionate la punctele 2-12 gi
la punctul 15 din anexa I la Directiva
2013736/UE, inclusiv o0  societate
[financiard holding, o societate financiard
holding mixtd, o institutie de platd, astfel
cuin este definitd la articolul 4 punctul 4
din  Directiva (UE) 2015/2366 a
Parlamentului European §i a Consiliului
(1), si o societaie de gdrifiisiiare_a

vl

activelor, dar z{/ excliderda
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum gi pentru modificarea si
completarea unor acte normative
holdingurilor de asigurare §i a
holdingurilor mixte de asigurare, astfel
cum sunt definite la  articoldd 212
alineatul (1) literele (f} §i, respectiv, (g)
din Directiva 2009/138/CE;
253.| Art. | denumirea, natura activititilor si localizarea oricérei | Art. 31 | denumirea, natura activititilor si localizarea
27 filiale i sucursale; Alin, oricirei filiale si sucursale;
Alin. ¢))
(1) lit. a)
lit, a)
254. | Art, cifra de afaceri; Art. 31 | cifra de afaceri;
27 Alin.
Alin. (1)
(D lit. b)
lit. b)
255.| Art. | numérul de angajati in echivalent norma intreags; Art. 31 | numirul de angajafi in echivalent norma intreagi;
27 Alin.
Alin. (1
@) lit. c}
lit. ¢)
256.| Art. | profitul sau pierdersa inainte de impozitare; Art. 31 | profitul sau pierderea Tnainte de impozitare;
27 Alin.
Alin. (1)
(1) lit. d)
lit. d)
257.| Art. | impozitul pe profit sau pierdere; Art. 31 | impozitul pe profit;
27 Alin.
Alin. )]
(0} lit. )

lit. &)




Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin, : alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii |
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
258.1 Art. | subventiile publice primite. Art. 31 | subventiile publice primite.
27 Alin.
Alin, (1)
45 lit. ©)
lit. 1)
259.| Art. | Informatiile mentionate la alineatul (1) din prezentul | Art. 31 | Informatiile previzute la alin. (1) sunt auditate in
27 articol sunt auditate in conformitate cu Directiva | Alin. conformitate cu prevederile Legii nr. 162/2017
Alin. | 2006/43/CE gi, dacd este posibil, sunt anexate la | {2) privind auditul statutar al sitvatiilor financiare
(2) situafiile financiare anuale sau ia sitvatiile financiare anuale i al situafiilor financiare anuale consolidate
consolidate ale firmei de investifii respective, dupd si de modificare a unor acte normative, cu
caz. modificirile ulterioare, si sunt anexate la situatiile
financiare anuale sau la sitvatiile financiare
consolidate ale 8.8.L.F. respective, dupi caz.
260. | Art. Rolul organului de conducere in gestionarea
28 riscurilor
201.| Art, Statele membre se asigurd cf organul de conducere al | Art. 32 | Organul de conducere al S.S.LF. aproba si
28 firmei de investitii aprobd si examineazd periodic | Alin. examineazd periodic strategiile s§i  politicile
Alin. | strategiile si politicile referitoare la apetitul pentrurisc | {1) referitoare la apetitul pentru risc al S.S8.LF. si la
()] al firmei de investitii si la gestionarea, monitorizarea administrarea, monitorizarea 5i  diminuarea
si diminuarea riscurilor la care firma de investitii este riscurilor la care S.S.I.F. este sau poate fi expusi,
sau poate fi expusd, tinind seama de mediul tindnd seama de mediul macroeconomic si de
macroeconomic si de ciclul economic al firmei de ciclul economic al S.S.LF.
investitii.
262, Art. Statele membre se asigurd ci organul de conducere | Art. 32 | Organul de conducere acordi suficient timp pentru
28 acordi suficient timp pentru ca aspectele mentionate | Alin. ca aspectele previzute la alin. (1) si poatd fi
Alin. | la alineatul (1) s& poati i luate in considerare in mod | (2) analizate in mod corespunzitor,
2) adecvat si ci acesta aloci resurse adecvate pentru
gestionarea tuturor riscurilor semnificative la care este | Art. 32 | Organul de conducere alocd resurse adecvate
expusd firma de investitii. Alin, pentru administrarea tuturor riscurilor
{3) semnificative la care este expusd S.S.LT.
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. alin. prudential# a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
263.| Art, Statele membre se asigurd cd firma de investitii | Art. 33 | S.8.LF. stabileste linii de raportare citre organul de
28 stabilegte linii de raportare citre organul de conducere | Alin. conducere pentru toate riscurile semmificative si
Alin. | pentru toate riscurile semnificative §i toate politicile | (1) pentru toate politicile de administrare a riscurilor,
3) de gestionare a riscurilor, precum §i pentru orice precum §i pentru orice modificéri aduse acestora.
modificéri aduse acestora.
264, | Art. Statele membre impun tuturor firmelor de investitii | Art. 33 | S.8.LF. care nu indeplineste criteriile previzute la | IFD art. 32 alin. (4) lit. a) - S.5.LF. ale
28 care nu indeplinesc criteriile previzute la articolul 32 | Alin. art. 39 lit. a) instituie un comitet de risc compus din | crei active bilantiere §i extrabilantiere au
Alin. | alineatul (4) litera (a) sd instituie un comitet de risc | (2) membri ai organuiui de conducere care nu detin | in medie o valoare mai mici sau egald cu
()] compus din membri ai organului de conducere care nu functii executive in cadrul S.5.1LF. in cauzi. echivalentul in lei a 100 de milicane EUR
Para | detin funciii executive in cadrul firmei de investitii in in pericada de patru ani  imediat
1 cauzi. anterioard unui exercitiu financiar dat;
265. | Art. Membrii comitetului de rise mentionat la primul | Art. 33 | Membrii comitetului de risc previzut la alin. (2)
28 paragraf trebuie s aibé cunogtintele, competentele i | Alin. trebuie sd aibd cunostintele, competeniele si
Alin. | expertiza adecvate pentru a intelege pe deplin, a | (3) expertiza adecvate pentru a intelege pe deplin, a
# gestiona si a monitoriza strategia de risc si apetitul gestiona si a monitoriza strategia de risc i apetitul
Para | pentru risc ale finmei de investitii. Acegtia se asigurd pentru risc ale S.5.1.F.
2 cit comitetul de risc consiliazd organul de conducere
cu privire la apetitul pentro risc gi strategia de risc | Art. 33 | Membrii comitetului de risc se asigurd ca
generale urmirite in prezent sau preconizate de firma | Alin. respectivul comitet de rise consiliazd organul de
de investifii si sprijind organul de conducere in | (4) conducere cu privire la apetitul pentru risc si
monitorizarea punerii In  aplicare a strategiei strategia de risc generale urmarite In prezent sau
respective de citre conducerea superioard. Organul de preconizate de S.S.I.F. si sprijind organul de
conducere are responsabilitatea generald cu privire la conducere in monitorizarca punerii in aplicare a
strategiile si politicile de risc ale firmei de fnvestitii. strategiei  respective de c#tre conducerea
superioars.
Art. 33 | Organul de conducere poartd responsabilitatea
Alin, deplind in ceea ce priveste aprobarea si
(5) implementarea strategiilor si politicilor de risc ale

S.5.LF.




Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. ' alin, prudentiald a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
266. Art. | Statele membre se asigurd ci organul de conducere in | Art. 33 | Organul de conducere in functia sa de
28 functia sa de supraveghere §i comitetul de risc al | Alin. supraveghere gi comitetul de risc al organului de
Alin. | organului de conducere respectiv, daci a fost instituit | {6) conducere respectiv, dac# a fost instituit un astfel
&) un astfel de comitet de risc, au acces la informatii de comitet de risc, au acces la informatii privind
privind riscurile la care firma de investitii este sau ar riscurile la care 8.S.1.F. este sau ar putea fi expusi.
putea fi expusa.
267, | Art, Tratamentul riscurilor
29
268. | Art. Autoritdtile competente se asigurd ci firmele de | Art. 34 | S.5.LF. dispune de strategii, politici, procese si | ACT DELEGAT ,
29 investitii dispun de strategii, politici, procese si | Alin. sisteme solide pentru identificares, misurarea,
Alin. | sisteme solide pentru identificarea, masurarea, | (1) gestionarea  si monitorizarea  urmétoarelor | GHID EBA, ESMA
{1 gestionarea §i monitorizarea urmétoarelor elemente: elemente:
Para
1
269. | Art. | sursele si efectele semnificative ale riscului pentru | Art. 34 | sursele si efectele semnificative ale riscului pentru
29 clienti si orice impact semnificativ asupra fondurilor | Alin. clienfi si orice impact semnificativ asupra
Alin. | proprii; (1) fondurilor proprii;
(H Lit a)
Para
1
Lit a)
270.| Art. | sursele si efectcle semnificative ale riscului pentru | Art. 34 | sursele si efectele semnificative ale risculuni pentru
29 piatd si orice impact semnificativ asupra fondurilor | Alin. piatdl si orice impact semnificativ asupra fondurilor
Alin. | proprii; (1) proprii;
o)) Lit b)
Para
1
Litb)
271, | Art. sursele si efectele semnificative ale riscului pentru | Art. 34 | sursele si efectele semnificative ale riscului pentru
29 firma de investitii, in special cele care pot diminua | Alin. S.S.LF, in special cele care pot diminua nivelul
nivelul fondurilor proprii disponibile; (1) fondurilor proprii disponibile;
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investifii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative

Alin. Lit ¢)
(1)
Para
1
Lit c)

272.| Art. | riscul de lichiditate de-a lungul unui set corespunzitor | Art. 34 | riscul de lichiditate de-a lungul unui set
29 de orizonturi de timp, inclusiv intrazilnic, astfel fncat | Alin. corespunziitor de orizonturi de timp, inclusiv
Alin. | sd se asigure cd firma de investitii menfine niveluri | {1) intrazilnic, astfel incét s se asigure cd S.S.LF.
4] adecvate ale resurselor lichide, inclusiv in ceea ce | Lit d) mentine niveluri adecvate ale resurselor lichide,
Para | priveste abordarea surselor semnificative ale riscurilor inclusiv in cesa ce privegte abordarea surselor
1 mentionate la literele (a), (b) si (c). semmificative ale riscurilor previzute la lit. a), b) si
Lit d) c).

273. | Axt. Strategiile, politicile, procesele si sistemele trebuie s3 | Art. 34 | Strategiile, politicile, procesele si sistemele trebuie
29 fie proportionale cu complexitatea, profilul de rise, | Alin. sd fie proportionale cu complexitatea, profilal de
Alin. | obiectul de activitate al firmei de investitii si toleranta | (2) risc, obiectul de activitate al S.S.LF. si toleranta la
€] la risc stabilite de organul de conducere si sé reflecte risc stabilite de organul de conducere si i reflecte
Para | importanta firmei de investitii in fiecare stat membru importanta S.8.1.F. in fiecare stat membru in care
2 In care aceasta isi desfigoard activitatea. aceasta isi desfdsoardi activitatea.

274.1 Art. | In sensul primului paragraf litera (a) si al paragrafului | Art. 34 | In sensul alin. (1) lit. a) si al alin. (2), A.S.F. iain
29 al doilea, autoritdtile competente iau In considerare | Alin. considerare prevederile Legii nr. 126/2018 si ale
Alin. | legislatia nationald care reglementeazi segregarea | (3) reglementdrilor A.S.F. emise in aplicarea acesteia
)] aplicabild fondurilor clientilor detinute de o firmi de referitoare la segregarea fondurilor clientilor
Para | investitii. detinute de 0 S.S.LF.
3

275.| Art. | In sensul primului paragraf litera (a), firmele de | Art. 34 | In sensul alin. (1) lit. a), S.S.LF. ia in considerare
29 investifii iau in considerare detinerea unei asigurari de | Alin. detinerea unei asiguriri de r@spundere civild
Alin. | rdspundere civild profesionald ca instrument eficace in | (4) profesionald ca instrument eficace In administrarea
D gestionarea riscurilor. riscurilor.
Para
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Proiect de lege privind supravegherea
prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

276.

29
Alin,
(0

Para

In sensul primului paragraf litera (c), sursele
semmnificative ale riscului pentru firma de investitii
insési includ, dac3 acest lucru este relevant, modificari
semmificative ale valorii contabile a activelor, inclusiv
a creantelor asupra agentilor delegafi, intrarea n
dificultate a clientilor sau a contrapirtilor, pozitii in
instrumente financiare, monede striine si mérfuri si
obligafii faii de sisteme de pensii cu prestatii
predefinite.

Axt. 34
Alin,
(5)

In sensul alin. (1) lit. ¢), sursele semnificative ale
risculud pentru S.8.LF. includ, daci acest lucru este
relevant, modificiri sempificative ale wvalorii
contabile a activelor, inclusiv a creanfelor asupra
agentilor delegati, intrarea in dificultate a clientilor
sau a contrapirtilor, pozitii In instrumente
financiare, monede striine si mérfuri si obligatii
fatd de sisteme de pensii cu prestatii predefinite.

2717.

29
Alin.
(1)

Para

Firmele de investitii acorda atentia cuvenitd oricirui
impact semnificativ asupra fondurilor proprii in cazul
in care astfel de riscuri nu sunt reflectate in mod
corespunzitor de cerintele de fonduri proprii calculate
in temeiul articolului 11 din Regulamentul (UE)
2019/2033.

Art, 35
Alin.

(1)

S.S.IF. acordd atentia cuvenitd oricirui impact
semnificativ asupra fondurilor proprii In cazul in
care astfel de riscuri nu sunt reflectate in mod
corespunzitor de cerintele de fonduri proprii
calculate In temeiunl art. 11 din Regulamentul (UJE)
2019/2033.

278.

29
Alin.
(2)

In cazul in care firmele de investitii sunt nevoite si
inceapd un proces de lichidare sau sé isi inceteze
activitatea, antorititile competente soliciti firmelor de
investitii ca, tinind seama de viabilitatea si de
sustenabilitatea strategiilor si a modelelor lor de
afaceri, si acorde atenfia cuvenitd cerintelor si
resurselor necesars care sunt realiste In ceea ce
priveste calendarul si mentinerea fondurilor proprii si
ale resurselor lichide, pe tot parcursul procesului de
issire de pe piati.

Art. 35
Alin.

2

In cazul In care S.S.LF. urmeazi si intre in
lichidare sau s isi inceteze activitatea, A.S.F.
solicitd S.5.LF. ca, tinfnd seama de viabilitatea si
de sustenabilitatea strategiei si a modelului siu de
afaceri, si acorde atentia cuvenitd cerinfelor si
resurselor necesare care sunt realiste in ceea ce
priveste calendarul si mentinerea fondurilor proprii
gi a resurselor lichide, pénd la data lichidéarii sau a
Incetarii activitatii, dupa caz.

279,

29
Alin,
(3)

Prin derogare de la articolul 25, alineatul (1) literele
{a), (c) si {d) din prezentul articol se aplicd firmelor de
investitii care indeplinesc conditiile penttu a se
califica drept firme de investitii mici si
neinterconectate prevazute la articolul 12 alineatul (1)
din Regulamentul {(UE) 2019/2033,

Art, 35
Alin.
(3)

Prin exceptie de la prevederile art. 28 si 29,
prevederile art. 34 alin. (1) lit. a), ) si d} se aplici
S.8.LF. care indeplinesc conditiile pentru a se
califica drept firme de investifii mici st
neinterconectate previzuic la art. 12 alin. (1) din
Regulamentul (UE) 2019/2033,
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (1FD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
. completarea unor acte normative
280. | Art. Comisia este Imputernicitd si adopte acte delegate in Nu necesité transpunere.
29 conformitate cu articolul 58 in vederea completirii
Alin. | prezentei directive pentru a se asigura ¢l sirategiile,
(Y] politicile, procesels si sistemele firmelor de investitii
sunt sofide. In acest sens, Comisia fine cont de
evolutilie de pe pietele financiare, in special de
aparitia unor noi produse financiare, de evolutiile
standardelor contabile, precum si de evolutiile care
faciliteazd convergenta practicilor de supraveghere.
281.| Art. Politici de remunerare GHID EBA REMUNERARE (art. 30-
30 33 ITD)
282, | Art. Statele membre se asigurd cd, la stabilirea si aplicarea | Art. 36 | La stabilirea §i aplicarea politicii sale de | RTS — impact semnificativ
30 politicilor lor de remunerare pentru categorii de | Alin. remmunerare pentru membrii conducerii superioare,
Alin. | personal care includ membrii conducerii superioare, ; (1) personalul cu competente peniru asumarea de
(1) personalul cu competente pentru asumarea de riscuri, riscuri, personalul care define functii de control,
personalul care detine functii de control, precum si precum §i pentru orice angajat care beneficiazi de
pentru orice angajat care beneficiaza de o remuneratie o remuneratie totald cel putin egald cu cea mai
totald cel pufin egald cu cea mai micé remuneratie micd remuneratie primitd de clitre membrii
primitd de cétre membrii conducerii superioare sau de conducerii superioare sau de personalul cu
personalul cu competente pentru asumarea de riscuri a competente pentru asumarea de riscuri a cirui
cdrui activitate profesionaldi are wun impact activitate profesionald are un impact semnificativ
semnificativ asupra profilului de risc al firmei de asupra profilului de risc al 8.S.LF. sau al activelor
investitii sau al activelor pe care le administreazi, pe care le administreazd, S.8.LF. respectd
firmele de investitii respectd urmitoarele principii: urméitoarele principii;
283.| Art. | politica de remunerare este documentatd clar §i | Art. 36 | politica de remunerare este documentatd clar si
30 proportionald cu dimensiunea, organizarea interni si | Alin. este proportionald cu dimensiunea, organizarea
Alin. | natura, precum si cu sfera gi complexitatea activititilor | {1) internd §i natura, precum si cu sfera si
N firmet de investitii; lit. a) complexitatea activitétilor S.S.LF.;
lit. a)
284.| Art. | politica de remunerare este o politica de remunerare | Art. 36 | politica de remunerare este neutrd din punctul de e e
30 neutrd din punctul de vedere al genului; vedere al genului; ,5{2’;3-‘**"”" 1470,
/"-'J)q‘
[ }
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin, alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum §i pentru modificarea i
completarea unor acte normative
Alin, Alin.
(1) (1)
lit. b) lit. b)
285.| Art. | politica de renminerare este coerentd cu o gestionare | Art. 36 | politica de remunerare este coerentd cu o
30 adecvati si eficace a riscurilor i promoveaza o astfel | Alin. administrare adecvatd si eficace a riscurilor si
Alin. | de gestionare; (D promoveazi o astfel de administrare;
(Y] lit, ¢}
lit. ¢)
286.| Art. | politica de remunerare este conformi cu strategia si | Art. 36 | politica de remunerare este conformi cu strategia
30 obiectivele de afaceri ale firmei de investitii si {a In | Alin. gi obiectivele de afaceri ale S.S.IF. g ia in
Alin. | considerare, de asemenea, efectele pe termen lung ale | (1) considerare, de asemenea, efectele pe termen lung
(1 deciziilor de investitii luate; lit. d) ale deciziilor de investitii luate;
lit, d)
287.| Art. | politica de remunerare include misuri menite si evite | Art. 36 | politica de remunerare include masuri cu scopul de
30 conflictele de interese, incurajeazi comportamentul | Alin. a evita conflictele de interese, incurajeazi
Alin. | responsabil in afaceri si promoveazi constientizarea | (1) comportamentul responsabil in afaceri si
€8] riscurilor si asumarea prudenti a riscurilor; lit. €) promoveazi congtientizarea riscurilor §i asumarea
lit. &) prudentd a riscurilor;
288. 1 Art. organul de conducere al firmei de investitii in functia | Art. 36 | organul de conducere in functia sa de supraveghere
30 sa de supraveghere adoptd si revizuieste periodic | Alin. al S.8.1.E. adopti si revizuieste periodic politica de
Alin. | politica de remunerare si igi asumi responsabilitatea | (1) remunerare $i isi asuma responsabilitatea generald
)] generald pentru supravegherea punerii in aplicare a | lit. f) pentru supravegherea punerii in aplicare a acestei
lit. f) | acestei politici; politici;
289.1 Art. punerea in aplicare a politicii de remunerare face | Art. 36 | punerea Tn aplicare a politicii de remunerare face
30 obiectul unei evaludri interne centrale si independente, | Alin. obiectul unei evaludirl interne centrale si
Alin. | efectuatd de catre functiile de control cel putin o datd | (1) independente, efectuatid de clitre functiile de
€} pe an; lit. g) control cel pwtin o datd pe an;
lit. g)
290, | Art, membrii personalului care detin functii de control sunt | Art. 36 | membrii personalului care defin functii de control
30 independenti de unititile operationale pe care le | Alin, sunt independenti de unititile operationale pe care
supravegheazd, detin autoritatea corespunzitoare si | {1) le supravegheazi, detin autoritatea




Nr, | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art/ Project de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societatilor de servicii de investitii
financiare, precum §i pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Alin. | sunt remunerati in functie de realizarea obiectivelor | lit. h) corespunzitoare si sunt remunerati in functie de
(1) legate de functiile lor, indiferent de performantele realizarea obiectivelor legate de fumctiile lor,
lit. i) | sectoarelor operationale pe care le controleazi; indiferent de  performantele  sectoarelor
operationale pe care le controleazi,
291.| Art. | remunerarea functionarilor cu rang superior cu | Art. 36 | remunerarea coordonatorilor  functiilor  de | Sintagma funcfionari cu rang superior nu
30 atributii de gestionare a riscurilor si de asigurare a | Alin. administrare a riscurilor si de conformitate este | este previizutd in legislatia aplicabild
Alin. | conformitdtii este supravegheati direct de ciitre | (1) supravegheati direct de cfitre comitetul de | firmelor de investitii in materia cerintelor
) comitetul de remunerare mentionat la articolul 33 sau, | lit. i) remunerare previizut la art. 40 sau, In cazul in care | organizatorice. Terminologia MiFID 11,
lit. i) | In cazul in care nu a fost instituit un astfel de comitet, nu & fost instituit un astfel de comitet, de ciire | preluatd in legislatia nationald, include
de citre organul de conducere in functia sa de organul de conducere In functia sa de | sintagmele functie de administrare a
supraveghere; supraveghere; riscurilor si functie de comnformitate,
asadar  considerdim cd  sintagma
coordonatori  ai  funcpiilor de
administrare a  riscurilor §i  de
conformitate acoperd termenul
Sfuncfionari cu  rang superior din
directivi.
292, | Art. | politica de remunerare, care tine cont de normele | Art, 36 | politica de remunerare, care tine cont de normele
30 nationale de stabilire a salariilor, face o distinctie clard | Alin. nationale de stabilire a salariilor, face o distinctie
Alin. | intre criteriile aplicate pentru stabilirea urmitoarelor | (1) clard fintre criteriile aplicate pentru stabilirea
(N elemente: lit. ) urmitoarelor elemente:
lit. j} | ()remuneratia fixd de bazi, care reflectd In primul {(i)remuneratia fixd de bazi, care reflects in primul

rind experienta profesionald relevantd gi
responsabilitatea organizationald, astfel cum sunt
prevézute In figa postului unui angajat, ca parte a
termenilor de angajare a acestuia;

(i) remuneratia variabild, care reflecti performantele
sustenabile si adaptate la risc ale unui angajat,
precum §i performantele care depisesc fisa
postului angajatului respectiv;

rAnd experienfa profesionald relevantd si
responsabilitatea organizationald, astfel cum
sunt prevazute in figa postului unui angajat, ca
parte a termenilor de angajare a acestuia;
(i)remuneratia  variabilé, care  reflectd
performantele sustenabile si adaptate la risc ale
unui angajat, precum $i performantele care
depéisesc fisa postului angajatului respectiv;




Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru medificarea si
completarea unor acte normative
293, At componenta fixd reprezintd o proportie suficient de | Art. 36 | componenta fixa reprezintd o proportie suficient de
30 mare din remuneratia totald, astfel Incat s permitsd | Alin, mare din remuneratia totald, astfel incit sd permitd
Alin. | aplicarea unei politici complet flexibile privind | (1) aplicarea unei politict complet flexibile privind
(1 componentele de remunerafie variabild, care si | lit. k) componentele de remuneratie variabild, care si
lit. k) | includa posibilitatea de a nu plati nicio componenti de includd posibilitatea de a nu plati nicio
remuneratie variabild, componentd de remunerafie variabild.
294.| Art. | In sensul alineatului (1) litera (k), statele membre se | Art. 36 | In sensul alin. (1) lit. k), S.S.LF. stabileste
30 asigurd ci firmele de investitii stabilesc raporturile | Alin. raporturile adecvate Intre componenta variabila si
Alin, | adecvate intre componenta variabild si componenta | (2) componenta fixi aremuneratiei totale In politica sa
(2) fixd a remmuneratiei totale in politicile lor de de remunerare, tindnd seama de activititile
remunerare, {indnd seama de activititile economice economice ale S.S.LF. si de riscurile asociate,
ale firmei de investitii si de riscurile asociate, precum precum §i de impactul diferitelor categorii de
si de impactul diferitelor categorii de personal personal prevazute la alin. (1) asupra profilului de
mentionate 1a alineatul (1) asupra profilului de risc al risc al S.S.LF.
firmei de investitii.
295. | Art. | Statele membre se asiguri ci firmele de investitii : Art. 36 | S.S.LF. stabileste si aplicd principiile previizute la
30 stabilesc si aplicd principiile mentionate la alineatul | Alin. alin. (1) Tntr-un mod care si fie adecvat in raport
Alin. { (1) Intr-un mod care si fie adecvat in raport cu | (3) cu dimensiunea §i organizarea internd, precumm i
3 dimensiunea gi organizarea lor internd, precum si cu cu natura, sfera si complexitatea activitatii S.5.LF.
natura, sfera si complexitatea activititilor lor.
206, | Art. ABE, in consultare cu ESMA, elaboreazi proiccte de Nu necesiti transpunere,
30 standarde tehnice de reglementare pentru a preciza
Alin. | criterfile adecvate pentru identificarea categoriilor de
4 personal ale ciror activitdti profesionale au un impact
Para | semnificativ asupra profilului de risc al firmei de
1 investitii, astfel cum sunt mentionate la alineatul (1)

de la prezentul articol ABE si ESMA ian in
considerare ~ Recomandarea  2009/384/CE  a
Comisiei (**), precum si ghidurile existente privind
remunerarea in temeiul Directivelor 2009/65/CE,
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
2011/61/UE si 2014/65/UE si urméresc minimizarea
divergentelor fatd de dispozitiile existente.
297.| Art. | ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde Nu necesit# transpunere.
30 tehnice de reglementare péni la 26 iunie 2021.
Alin.
(4)
Para
2
298.| Art. | Se deleagd Comisiei competenta de a completa Nu necesiti transpunere.
30 prezenta directivd prin adoptarea standardelor tehnice
Alin. | de reglementare mentionate la primul paragraf, in
4) conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
Para | (UE)nr. 1093/2010.
3
299, | Art. Firmele de investitii care beneficiazi de sprijin
31 financiar public extraordinar
300. | Art, Statele membre se asigurd c&, in cazul in care o firma | Art. 37 | In cazul in care S.S.LF. beneficiazi de sprijin
31 de investifii beneficiazi de sprijin financiar public financiar public extraordinar, astfel cum este
extraordinar, astfel cum este definit la articolul 2 definit la art. 2 alin. (1) pet. 16 din Legea nr.
alineatyl {1) punctul 28 din Directiva 2014/59/UE: 312/2015 privind redresarea i rezolutia
institufiilor de credit si a firmelor de investiii,
precum §i pentru modificarea gi completarea unor
acte normative In domeninl financiar, cu
modificarile ulterioare, denumitd In continuare
Legea nr. 312/2015:
301.| Art. | firma de investifii respectivi nu pliteste nicio | Art. 37 | S.S.LF. respectivd nu pliteste nicio remunerafie
31 lit. | remuneratie varfabild membrilor organului de | lit. a) variabild membrilor organului de conducere;
a) conducere;,
302.| Art. |in cazul in care remuneratia variabild platitd | Art. 37 | in cazul in care remuneratia variabild plititd | Varianta originald a directivei: ,wihere
31 personalului care nu constd in membri ai organului de | lit.b) personalului, altul dect membrii organului de | variable remuneration paid to staff other
lith) | conducere ar fi incompatibila cu mentinerea de citre o conducere, ar fi incompatibild cu mentinerea de | than members of tf;efzﬁc%gagement body”
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin, prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
firma de investitii a unei baze de capital solide i cu cdtre S.S5.I.F. a unei baze de capital solide §1 cu
iesirea In timp util a acesteia de sub sprijinul financiar iesirea In timp util a acesteia de sub sprijinul
public extraordinar, remuneratia variabili se limiteazi financiar public  extraordinar, remuneratia
la o parte din veniturile nete. variabild se limiteazi la o parte din veniturile nete.
303. | Art. Remuneratia variabili
32
304.1 Art. | Statele membre se asigurd cd orice remuneratie | Art. 38 | Orice remuneratie variabild acordatd si platitd de
32 variabild acordatd si platitd de catre o firmd de | Alin. citre S.S.LF. categoriilor de personal previzute la
Alin. | investitii caiegoriilor de personal mentionate la | (1) art. 36 alin. (1) indeplineste toate cerintele
(D articolul 30 alineatul (1) Indeplineste toate cerintele urmitoare in aceleasi conditii ca cele previzute la
urmétoare in aceleasi conditii ca cele previzute la art. 36 alin. (3):
articolul 30 alineatul (3):
305. | Art. in cazul In care remuneratia variabild este legatd de | Art. 38 | in cazul in care remuneratia variabild este legati de
32 performante, valoarea totald a remuneratiel variabile | Alin. performante, valoarea totali a remuneratiei
Alin. | se bazeazi pe o evaluare combinati a performantei | (1) variabile se bazeazd pe o evaluare combinati a
() individuale, a performantei unitdtii operationale in | Lit. a) | performantei individuale, a performantei unititii
Lit. a) | cauzi §i a rezultatelor globale ale firmei de investitii; operationale in cauzi si a rezultatelor globale ale
S.8.LE;
306.| Art. ! la evaluarea performantei individuale sunt luate in | Art. 38 | la evaluarea performantei individuale sunt luate in
32 considerare atit criferii financiare, cit si criterii | Alin. considerare aift criterii financiare, cat si criterii
Alin, | nefinanciare; €)) nefinanciare;
()] Lit. b)
Lit.
b)
307. | Art. evaluarea performantel mentionate la litera (a) se | Ari. 38 | evaluarea performantei previzute la lit. a) se
32 bazeazi pe o pericada multianuald, tindnd seama de | Alin, bazeazd pe o perioadd multianuald, tindnd seama
Alin. | ciclul economic al firmei de investitii si de riscurile | (1) de ciclul economic al S.8.IF. gi de riscurile
(» specifice activititii acesteia; Lit. ¢} | specifice activitatii acesteia;
Lit. ¢)
308.| Art. | remuneratia variabild nu afecteazi capacitatea firmei | Art. 38 | remuneratia variabilda nu afecteazii capacitatea
32 de investitii de a asigura o bazi de capital solidé; S.8.LE. de a asigura o hazi de capital solid;
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudential# a societiifilor de servicii de investitii
financiare, precum §i pentru modificarea si
completarea unor acte normative

Alin. Alin,
(1) (1
Lit. Lit. )
d)

309. | Art. | nu este permisi remuneratia variabild garantatd, cu | Art. 38 | nu este permisd remuneratia variabild garantats, cu
32 exceptia celei acordate pentru personalul nou-angajat, | Alin. exceptia celei acordate pentru personalul nou-
Alin. | numai pentru primul an de angajare i in cazul in care | (1) angajat, numai pentru pricaul an de angajare §i in
(1) firma de investitii are o bazi solidi de capital; Lit.e) | cazulin care S.S.LF. are o bazi solida de capital;
Lit, e)

310.| Art. | platile aferente Incetdrii anticipate a unui comtract de | Art. 38 | plitile aferente Incetérii anticipate a unui contract
32 muncd reflectd performantele obtinute in timp de céitre | Alin, de muncd reflectd performaniele obfinute In timp
Alin. | persoana in cauzi §i nu recompenseazi incapacitatea | (1) de citre persoana fn cauzi §i nu recompenseazi
(1) sau abaterile profesionale; Lit. f) incapacitatea sau abaterile profesionale;
Lit. f)

311.{ Art. | pachetele salariale care suni legate de compensarea | Art. 38 | pachetele salariale care sunt legate de compensarea
32 sau preluarea drepturilor cuvenite in temeiul | Alin. sau preluarea drepturilor cuvenite In temeiul
Alin. | contractelor incheiate pentru pericade de angajare | (1) contractelor incheiate pentru perioade de angajare
8] precedente sunt aliniate la interesele pe termen lung | Lit. g) | precedente sunt aliniate la interesele pe termen
Lit. ale firmei de investitii; lung ale S8.S.LF.;
g

312.| Art. | mHsurarea performantelor utilizatd ca bazi pentru a | Art. 38 | misurarea performantelor utilizati ca bazi pentru
32 calcula ansamblurile de componente variabile ale | Alin. a calcula ansamblurile de componente variabile ale
Alin. | remuneratiei trebuie sd {ini seama de toate tipurile de | (1) remuneratiei trebuie sé {ind seama de toate tipurile
(1 riscuri actuale si viitoare, precum §i de costul | Lit.h) | de riscuri actuale si viitoare, precum gi de costul
Lit. capitalului si al lichidit#fil impuse in conformitate cu capitalului si al lichiditatii impuse in conformitate
h) Regulamentul (UE) 2019/2033; cu prevederile Regulamentului (UE) 2019/2033;

313.| Art. alocarea componentelor variabile ale remuneratiei in | Art. 38 | alocarea componentelor variabile ale remuneratiei
32 cadrul firmei de investitii tine seama, de asemeneca, de | Alin. in cadrul 8.S.LF. {ine seama, de asemenea, de toate
Alin. | toate tipurile de riscuri actuale si viitoare; 1 tipurile de riscuri actuale i viitoare;
¢)) Lit, i}
Lit. i)
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. ' alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
314.| Art. cel pufin 50 % din remuneratia variabild trebuie s3 fic | Art. 38 | cel putin 50 % din remuneratia variabild trebuie si | Intrucat S.S.LF, nu s¢ pot constitui decat
32 reprezentatdi de  oricare dintre  urmitoarele | Alin. fic reprezentatd de oricare dintre urmitoarele | ca societati pe activni  conform
Alin. | instrumente: (1) instrumente: prevederilor Legii nr. 126/2018 (art. 3
(1 (i) actiuni sau participatii echivalente, in functie de | Lit. j) (i) actiuni; alin. (1) pet. 74. S.SIF. - firmd de
Lit. j) structura juridicd a firmei de investitii in cauzi, (ii) instrumente legate de actiuni; investitii, persoand juridicd romdnd,
(ii) instrumente legate de aciiuni sau Instrumente (iif) instrumente de fonduri proprii de nivel 1 | comstituitd sub forma unei societdti pe
echivalente fird numerar, in functie de structura suplimentar sau instrumente de fonduri proprii | actiuni, emitentd de actiuni nominative,
juridicd a firmei de investitii n cauzi; de nivel 2 sau alte instrumente care pot fi | posrivit Legii nr. 31/1990, republicald, cu
(iii) instrumente de fonduri proprii de nivel 1 convertite integral In instrumente de fonduri | modificdrile si completdrile ulterioare,
suplimentar sau instrumente de fonduri proprii de proprii de nivel I de bazi sau a clror valoare | autorizatd de A.8.F.), prevederile indicate
nivel 2 sau alte instrumente care pot fi convertite poate fi redusi si care reflectd in mod adecvat | nu au corespondent la nivelul legislatiei
integral In instrumente de fonduri proprii de nivel calitatea creditului S.S.LF. in conditii de | nationale, prin urmare nu pot fi transpuse.
1 de bazd sau a ciror valoare poate fi redusi si continuitate a activititii;
care reflecta in mod adecvat calitatea creditului (iv) instrumente firA numerar care reflectdi | N/A
firmei de investitii in condiiii de continuitate a instrumentele pottofoliilor administrate;
activitatii; (iii) - RTS
(iv) instrumente  fird numerar care reflectd
instrumentele portofolillor administrate;
315.| Art. | prin derogare de la litera (3}, In cazul in care o firm3 | Art. 38 | prin exceptie de la prevederile lit. j), in cazul in | RTS
32 de investitii nu emite niciunul dintre instrumentele | Alin. care 3.5.1LF, nu emite niciunul dintre instrumentele
Alin. | mentionate la litera respectivi, autorititile competente | (1) prevazute la litera respectivd, A.S.F, poate aproba
€)) pot aproba utilizarea unor mecanisme alternative care | Lit. k) | utilizarea unor mecanisme alternative care
Lit. Indeplinesc aceleasi obiective; indeplinesc aceleagi obiective;
k)
316.| Art. | cel putin 40 % din remuneratia variabil3 este reportatd | Art. 38 | cel putin 40 % din remuneratia variabild este
32 pe o perioadi cuprinsd intre trei si cinci ani, dupd caz, | Alin. reportati pe o perioadd cuprinsd Intre 3 gi 5 ani,
Alin. | in functie de ciclul economic al firmei de investitii, de | (1) dupi caz, in functie de ciclul economic al 8.8.1F.,
(0 natura activititii acesteia, de riscurile aferente acesteia | Lit. I) de natura activititii acesteia, de riscurile aferente
Lit. 1) | si de activititile persoanel in cauzd, cu exceplia acesteia si de activititile persoanei in cauzi, cu

cazului Tn care valoarea remuneratici variabile este
deosebit de ridicatd, situatie in care proporfia

exceptia cazului in care valoarea remuneratiei
variabile este deosebit de ridicat, situatie in care

1



Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
cri. | alin. alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitit
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
remuneratiei variabile care trebuie reportata este de cel proporfia remuneratiei variabile care trebuie
putin 60 %; reportatl este de cel putin 60%;
317.| Att. | remuneratia variabild este redusd cu péni la 100 % in | Art. 38 | remuneratia variabili este redusi cu pnd la 100 %
32 cazul In care performanta financiard a firmei de | Alin. in cazul in care performanta financiars a S.S.I.F.
Alin. | investitii este slabi sau negativd, inclusiv prin | (1) este slabd sau negativil, inclusiv prin aplicarea
(€))] aplicarea mecanismelor de tip malussau  de | Lit. m) | mecanismelor de tip malussau de recuperare
Lit. recuperare (clawback) care fac obiectul criteriilor {clawback) care fac obiectul criteriilor stabilite de
m) stabilite de firmele de investitii vizind in special S.S.LF. vizéind in special situatiile in care persoana
situatiile In care persoana in cauzé: in cauzi:
(i)a participat la o conduitd care a avut ca rezultat (i)a desfasurat sau a participat la desfasurarea in
pierderi semnificative pentru firma de investitii sau mod necorepunzitor a unei activitdfi care a avut
a fost responsabild de o astfel de conduits; ca rezultat pierderi semnificative pentru
(ii) este consideratd ca nemaiindeplinind cerintele de S.S.LF;
competentd profesionald si probitate morals; (ii) este considerati ca nemaiindeplinind cerintele
de competentd profesionald gi probitate moral;
318.] Art. | beneficiile discretionare de tipul pensiilor sunt aliniate | Art. 38 | beneficiile discretionare de tipul pensiilor sunt
32 la strategia de afaceri, obiectivele, valorile gi interesele | Alin. aliniate la strategia de afaceri, obiectivele, valorile
Alin. | pe termen lung ale firmei de investitii. €h) gi interesele pe termen lung ale S.S.IF.
)] Lit. o)
Lit.
n)
319.| Art. | Insensul alineatului (1), statele membre se asigurd ¢i: | Art. 38 | In sensul prevederilor alin. (1):
32 Alin,
Alin. 2
@)
320.| Art. | perscanele menttonate la articolul 30 alineatul (1) nu | Art. 38 | persoanele previzute la art. 36 alin. (1) nu
32 utilizeaz3 strategii de acoperire personald sau asigurdri | Alin. utilizeaz# strategii de acoperire personald sau |
Alin. | legate de remuneratie si de raspundere pentru a | (2) asigurdiri legate de rermuneratie §i de rispundere
{2) submina principiile mentionate la alineatul (1); Lit. a) [ pentru a submina principiile previzute la alin. (1);
Lit. a) T
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acie normative
321.{ Art. | remuneratia variabild nu este platitd prin vehicule sau | Art. 38 | remuneratia variabil nu este plitita prin vehicule
32 metode financiare care favorizeazd nerespectarea | Alin. sau tetode financiare care  favorizeazd
Alin. | prezentei directive sau a Regulamentului (UE) | (2) nerespectarea prevederilor prezentel legi sau ale
2 2019/2033. Lit. b) | Regulamentului (UE) 2019/2033.
Lit.
b)
322.| Art. | In sensul alineatului {1) litera (), instrumentele | Art. 38 | In sensul alin. (1} lit. j), instrumentele prevazute la
32 mentionate la litera respectivd fac obiectul unei | Alin. litera respectivd fac obiectul unei politici de
Alin. | politici de conservare adecvate concepute In asa fel | (3) conservare adecvate concepute In asa fel incét s
3 incét si alinieze stimulentele oferite persoanelor la alinieze stimulentele oferite persoanelor la
Para | interesele pe termen lung ale firmei de investitii, interesele pe termen lung ale 8.S.LF,, precum gi ale
1 precumn §i ale creditorilor si clientilor acesteia. Statele creditorilor si clientilor acesteia.
membre sau autoritifile compeiente ale acestora pot
impune restrictii cu privire la tipul acestor instrumente | Art. 38 | A.S.F. peate impune restrictii cu privire la tipul §i | Optiune nationald — neexercitare
si la caracteristicile lor sau pot interzice utilizarea | Alin. la caracteristicile instrumentelor prevézute la alin. | Exercitare discretie AC
anumitor instrumente pentru remuneratia variabila. €Y] (1) lit. j) sau poate interzice utilizarea anumitor
instrumente pentru remunerafia variabila.
323.] Art. | In sensul alineatului (1) ktera (I), remuneratia | Art. 38 | In sensul alin. (1) litera 1), remuneratia variabila
32 variabila reportatd nu se dobindeste mai rapid decit | Alin. reportatd nu se dobéndeste mai rapid decdt pe o
Alin. | pe o bazi proportionald, 5) bazi proportionald.
(3
Para
2
324. | Art. In sensul alineatului (1) litera (n), In cazul in care | Art. 38 | In sensul alin. (1) lit. n), In cazul In care raporturile | Completarea a  fost propusd peniru
32 raporturile contractuale ale unui angajat cu firma de | Alin. contractuale ale unui angajat cu 8.S.LF. inceteazi | claritate, astfel Incit si se evite eventuale
Alin, | investitii Thceteazd fnainte ca acesta si fmplineascd | (6) fnainte ca acesta s# implineascd vérsta de | confuzii cu beneficiile acordate in baza
3) vérsta de pensionare, beneficiile discretionare de tipul pensionare, beneficiile discretionare de tipul | altor scheme de pensii. Pentru evitarea
Para | pensiilor se refin de citre firma de investitli timp de pensiilor definite conform art. 4 alin. (1) pct. 73 din | unor  posibile interpretdri eronate,
3 cinci ani sub forma instrumentelor mentionate la litera

(j). Atunci cind un angajat ajunge la virsta de
pensionare i se pengioneazi, beneficiile discretionare

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 se retin de citre
S.S.LF. timp de 5 ani sub forma instrumentelor
previzute la alin.(1) fit. j).

consideram utild men’gincir,eia’_tﬁmitg‘ii la
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UFE (JFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. alin. prudentialf a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum §i pentru modificarea si
completarea unor acte normative
de tipul pensiilor sunt plitite angajatului in cauzi sub discrefionare de tipul pensiilor previzuta
forma instrumentelor mentionate la litera (j), sub | Art. 38 | Atunci cdnd un angajat ajunge la varsta de | in Regulamentul (UE) 575/2013.
rezerva respectérii a unei perioade de retinere de cinci | Alin. pensionare  §i  se pensioneazd, beneficiile
ani, (N discretionare de tipul pensiilor sunt plétite | 73, , beneficii discretionare de tipul
angajatului 1n cauzd sub forma instrumentelor | pensiiior” inseamnd beneficii
previzute la alin.(1) lit. j), sub rezerva respectirii | suplimentare de tipul pensiilor asigurate
unei perioade de retinere de 5 ani. pe o bazd discrefionard de o institutie
unui angaiat ca parte a pachetului de
remuneratie variabild al acestuia, care
nu include beneficiile datorate garantate
angajatului in conformitate cu termenii
schemei de pensionare a societdtii;
325. | Art. | Alineatul (1) literele (§) si (1) si alineatul (3) al treilea | Art. 39 | Prevederile art. 38 alin. (1) lit. j) 51 I) si ale art. 38 | GHID EBA
32 paragraf nu se aplic: alin. (6) §i (7) nu se aplica:
Alin.
@
326.| Art. | unei firme de investiii ale céirei active bilantiere si | Art. 3% | unei S.8.1F. ale c#rei active bilantiere si
32 extrabilantiere an in medie o valoare mai micd sau | Lit. a) extrabilantiere au in medie o valoare mai mic# sau
Alin. | egald cu 100 de milicane EUR in perioada de patri ani egald cu echivalentul in leia 100 de milioane euro
€Y} imediat anterioard unui exercitiu financiar dat; in pericada de 4 ani imediat anterioard unui
Lit. a) exercitiu financiar dat;
327.1 Art. | unel persoane a cirei remuneratie variabild anuald nu | Art. 39 | unei persoane a cirei remuneratie variabila anuald
32 depiseste 50 000 EUR si nu reprezintd mai mult deun | Lit. b) | nu depéseste echivalentul in lei a 50,000 euro sinu
Alin. | sfert din remuneratia anuald totald a persoanei reprezintd mai mult de un sfert din remuneratia
4 respective. anuald totald a persoanei respective.
Lit.
b)
328.| Art. | Pon derogare de la alineatul (4) litera (a), un stat - Optiune nationald — neexercitare
32 membru poate ridica pragnl mentionat la litera o
Alin. | respectivé, cu conditia ca firma de investitii si ;':':WL; 2
(3) indeplineascd urmétoarele criterii: GHID EBA i{f\{} .
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Proieet de lege privind supravegherea

Nr. | Art./ - Directiva 2019/2034/UE (IFD) Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societifilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
329.| Art. firma de investitii s4 nu fie, in statul membru in care -
32 este stabiliti, una dintre cele mai mari trei firme de
Alin, | investitii din punctul de vedere al valorii totale a
(5) activelor;
Lit. a)
330. | Art. | firma de investitii s& nu faci obiectul unor obligatii sau -
32 sa facd obiectul unor obligatii simplificate legate de
Alin. | planificarea redresirii gi a rezolutiei in conformitate cu
(5) articolul 4 din Directiva 2014/59/UE;
Lit.
b)
331.| Art. volumul operatiunilor bilantiere si extrabilantiere ale -
32 unei firme de investitii legate de portofoliul de
Alin. | franzactionare si fie mai mic sau egal cu 150 de
{5) milioane EUR;
Lit. ¢)
332, Art, volumul operatiunilor bilantiere gi extrabilantiere ale -
32 unei firme de investifii cu instrumente financiare
Alin. | derivate si fie mai mic sau egal cu 100 de milioane
(5) |EUR;
Lit.
d)
333.| Art. | pragul s nu depiseasci 300 de milioane EUR; si -
32
Alin.
(%)
Lit. &)
334, Art. ridicarea pragului sd fie oportund, tindnd seama de -
32 natura si sfera activitéitilor firmei de Investitii, de
Alin. | organizarea ei interni si, dupf caz, de caracteristicile
(5) grupului din care face parte.




Nr. | Arxt./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru medificarea si
completarea unor acte normative
Lit. £)
335.| Art. Prin derogare dc la alineatul (4) litera (a), un stat - Optiune nationali — neexercitare
32 membru poate reduce pragul mentionat la litera
Alin. | respectivd, cu conditia ca reducerea pragului si fie
(6) oportund, tindnd seama de natura si sfera activititilor GHID EBA
firmei de investitii, de organizarea ei interni si, dupd
caz, de caracteristicile grupului din care face parte.
336. | Art. Prin derogare de la alineatul (4) litera (b), un stat - Optiune nationali — neexercitare
32 membru poate decide ci membrii personalului care au
Alin. | dreptul la o remuneratie variabild anuald situatd sub
(7 pragul si ponderea mentionate la litera respectivi nu
fac obiectul excepiirii prevazute in aceasta din cauza
specificitifilor pietei nationale In ceea ce priveste
practicile de remunerare sau din cauza naturii
responsabilititilor i a profilutui postului respectivilor
membri ai personalului.
337.| Art. | ABE, in consultare cu ESMA, elaboreaz3 proiecte de Nu necesité transpunere.
32 standarde tehnice de reglementare pentru a preciza
Alin. | clasele de instrumente carc indeplinese conditiile
(8) prevazute la alineatul (1) litera (j) punctul (iii) si
Para | pentru a preciza posibilele mecanisme alternative
1 previzute la alineatul (1) litera (k).
338. 1 Art. ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde Nu necesiti transpunere.
32 tehnice de reglementare pind la 26 iunie 2021.
Alin.
8
Para
2
339.| Art. | Se deleagd Comisiei competenfa de a completa Nu necesiti transpunere—
. oo e ] . e
32 prezenta directivd prin adoptarea standardelor tehnice %\\1’
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art/ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Alin. | de reglementare mentionate la primul paragraf, in
{8) conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
Para | (UE) nr. 1093/2010,
1
340. | Art. | ABE, in consultare cu ESMA, adopfd orientiri pentru Nu necesitd transpunere.
32 facilitarea punerii in aplicare a alineatelor (4), (5) si
Alin. | (6) si asigurd aplicarea lor consecvent.
®
341, Art. Comitetul de remunerare
33
342. | Art. Statele membre se asigurd cd firmele de investitii care | Art. 40 | S.5.LF. care nu indeplinesc criteriile previzute la | IFD art. 32 alin. (4) lit. a) - S.S.LE. ale
33 nu indeplinesc criteriile enuntate la articolul 32 | Alin. art. 39 lit. a) instituie un comitet de remunerare, cérei active bilantiere si extrabilantiere au
Alin. | alineatul (4) litera (a) instituie un comitet de | (1) in medie o valoare mai mici sau egald cu
(1) remunecrare. Acest comitet de remunerare este echivalentul in lei a 100 de milicane EUR
echilibrat din perspectiva genului §i exercitd o | Art. 40 | Comitetul de remunerare previzut la alin. (1) este | in  perivada de patru ani imediat
judecatd competentd si independenti cu privire la | Alin. echilibrat din perspectiva genului $i exercitd o | anterioard unui exercitiu financiar dat;
politicile §i practicile de remunerare si la stimulentele | (2) judecatd competenti i independenti cu privire la
create in vederea gestiondrii riscurilor, a capitalului si politicile si practicile de remunerare si la
a lichiditatii. Comitetul de remunerare poate fi instituit stimulentele create in  vederea administrarii
la nivel de grup. riscurilor, a capitalului si a lichiditétii.
Art. 40 | Comitetul de remunerare poate fi instituit la nivel
Alin, de grup.
(3
343.| Art. Statele membre se asigura ¢4 comitetul de remunerare | Art. 40 | Comitetul de remunerare rispunde de elaborarea | Textul nu este transpus deoarece
33 rdspunde de  elaborarea  deciziilor  privind | Alin. deciziilor privind remunerarea, inclusiv a | legislatia  nationali nu  prevede
Alin, | remunerarea, inclusiv a deciziilor care au implicatii | (4) deciziilor care au implicatii asupra riscurilor §i | reprezentarca personalului in organul de
2) asupra riscurilor si asupra gestiondrii riscurilor firmei asupra gestiondrii riscurilor S.8.LF. in cauzi si | conducere.

de investitii In cauzi §i care trebuie luate de organul
de conducere. Presedintele si membrii comitetului de

care trebuie lnate de organul de conducere,




Nr, | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prodentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum gi pentru modificarea si
completarea unor acte normative
remunerare sunt membri ai organului de conducere ; Art. 40 | Presedintele si membrii comitetului de remunerare
care nu detin funcii executive n cadrul firmel de | Alin. sunt membri ai organului de conducere care nu
investitii fn cauzd. Atunci cind legislatia nationald | (5) detin functii executive in cadrul S.S.LF. in cauzi. | N/A
prevede reprezentarea personalului in organul de
conducere, comitetul de remunerare include unul sau
mai muli reprezentanti ai personalului.
344, | Art. | La elaborarea deciziilor mentionate la alineatul {2), | Art. 40 | La elaborarea deciziilor previzute la alin. (4),
33 comitetul de remunerare tine seama de interesul public | Alin. comitetul de remunerare tine seama de interesul
Alin. {si de interesele pe termen lung ale actionarilor, | (6) public si de interesele pe termen lung ale
3 investitorilor si altor pérfi interesate ale firmei de actionarilor, investitorilor si ale altor pérti
investitii, interesate ale S.S.LT.
345, | Art. Supravegherea politicilor de remunerare
34
346.] Art. Statele membre se asigurd ci autorititile competente | Art. 41 | AS.F. colecteazdi informatiile publicate fn | Regulamentul (UE) 2019/2033
34 colecteazd informatiile publicate in conformitate cu | Alin. conformitate cu art, 51 primul paragraf lit. ¢} si d) | Articolul 51
Alin. | articolul 51 primul paragraf literele (c) si (d) din | (1) din Regulamentul ((JE) 2019/2033, precum si | Politica §i practicile de remunerare
)] Regulamentul (UE) 2019/2033, precum si informatiile informatiile furnizate de S.8.1F. cu privire la | Firmele de investifii fac publice
Para | furnizate de firmele de investifii cu privire la diferenta diferenta de remunerare intre femei gi birbati si | wrmdroarele informatii  referitoare la
1 de remunerare Intre femei §i birbati si utilizeazd aceste utilizeazd aceste informatii pentru a compara | politica §i practicile lor de remunerare,

informatii pentru a compara tendinele si practicile de
remunerare.

tendinfele si practicile de remunerare.

inclusiv aspecte legate de neutralitatea
de gen §i de diferenta de remunerare intre
Jemei si barbati, pentru acele categorii de
personal ale cdror activitdpi profesionale
au un Iimpact semnificativ asupra
profthului de rise al firmei de investifii, in
conformitate cu articolul 46:

()

{c) informatii cantitative agregate privind
remunerarea, prezentate-separat pentru
membrii  conducefii. Superioare  §i
membrii personq,ﬁ-“z‘o' ale cdror acfiuni

7 v~
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Observatii

au un impact semnificativ  asupra
profilului de risc al firmei de investitii, cu
indicarea wrmdtoarelor elemente:

(i) cuantumul remuneratiei acordate in
exercifiul financiar respectiv, defalcat in
remunerafie fixd, incluzdnd o descriere a
componentelor  fixe, §i remunerafie
variabild, precum §i numirul de
beneficiari; 5

(ii) cuantumul si formele remunerayiei-
variabile acordate, defalcat in numerar,;
acfiuni, mstrumente legate de actiuni si
alte tipuri de instrumente, indicdnd
separal parfeq pldlitd in avans §i partea
reportatd;

{iii) cuantumul remunerafiei reportale
acordate  pentru  perioadele  de
performantd  anterioare, defalcat in
cuantumul datorat aferent exercifiului
financiar §i cuantumul datorar aferent
exercifiilor urmdtoare; (iv) cuantumul
remunerafiei reportate datorate aferente
exercifiulul financiar care este pldtitd in
cursul exercitivlui  financiar §i este
redusd prin intermediul ajustdrilor de
performantd;

(v} remunerafia variabild garantatd
acordatd in cursul exercifiulul financiar
§i  mumdrul  beneficiarilor  acestei
remuneratii;




crt.

Art./
alin.

Directiva 2019/2034/UE (IFD)

Art./
alin,

Project de lege privind supravegherea
prudentialii a societéitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

vi) plifile compensatorii acordate In
perioadele anterioare care au fost plitite
in cursul exercifiului financiar;

(vii} cuantumul pldtilor compensatorii
acordate In cursul exercitiului financiar,
defalcat in sume pldtite in avans §i sume
reportate, numdrul de beneficiari ai
respectivelor pldfi §i cea mai mare platd
care i-a fost acordatd unei singure
persoane;

(d) informafii din care 84 reiosd docd
firma de investifii beneficiazd sau nu de
derogarea previdzutd la articolul 32
alineatul  (4) din Directiva (UE)
2019/2034.

In sensul literei (d) de la primul paragraf,
firmele de investitii care beneficiazd de o
astfel de derogare indicd dacd aceasta a
fost acordatd in temeiul articolului 32
alineatul (4) litera (a) sau (b) din
Directiva (UE) 2019/2034 ori in temeiul
ambelor litere. De asemenea, firmele
indicd pentru care dintre principiile de
remunerare aplicd derogarea
(derogdrile), numdrul de membri ai
personalului  care  beneficiazd de
devogare (derogdri) §i remuneragiile
totale  ale acestora, defulcate in
remunerafii fixe §i remuneratii variabile.

5
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin, alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum §i pentru modificarea si
completarea unor acte normative
347.| Art. Autoritiiile competente transmit informatiile | Art. 41 | A.8.F. transmite informatiile previazute la alin. (1)
34 respective cétre ABE. Alin, citre ABE.
Alin, @
(1)
Para
2
348. 1 Art. ABE utilizeazi informatiile primite de la autoritétile Nu necesita transpunere.
34 competente in conformitate cu alineatele (1) si (4)
Alin. | pentru a compara tendintele si practicile de
{2) remunerare la nivelul Uniunii.
349, | Art. | ABE, in consultare cu ESMA, emite ghiduri privind Nu necesitd transpunere.
34 aplicarea de politici de remunerare solide. Aceste
Alin. | ghiduri iau in considerare cel putin cerintele
3) mentionate la ariicolele 30-33 si principiile privind
politicile de remunerare solide previzute In
Recomandarea 2009/384/CE.
350, | Axt. Statele membre se asigurd ci firmele de investitii | Art. 42 | S.S.IF. comunici A.S.F. numirul persoanelor
34 transmit autoritdtilor competente informatii privind | Alin. fizice din cadrul S.S.L.F. a ciror remuneratie este
Alin. | numérul persoanelor fizice din fiecare firmid de | (1) mai mare sau egald cu echivalentul in lei a 1 milion
(4) investitil a cdror remuneratic cste mai mare sau egala euro peutru fiecare exercitiu financiar, defalcate pe
Para | cu 1 milion EUR pentru fiecare exercifiu financiar, intervale valorice de echivalentul in lei a 1 milion
1 defalcate pe intervale valorice de 1 milion EUR, euro, inclusiv responsabilitifile de serviciu,
inclusiv  informatii privind responsabilititile de sectorul operafional in cauzd, precum si
serviciu, sectorul operational in cauzi, precum si principalele elemente ale salariului, primele,
principalele elemente ale salariului, prmele, indemnizatiile pe termen lung si contributia la
indemnizatiile pe termen lung si contributia la pensie. pensie.
351.| Art. Statele membre se asigurd cd firmele de investitii | Art. 42 | S.8.LF. transmite A.S.F., la cerere, cifrele
34 furnizeazi autorititilor competente, la cerere, cifrele | Alin. reprezentind remuneratia totald a fieciirui membru
Alin. | reprezentand remuneratia totald a fiecirui membru al | (2) al organului de conducere sau al conducerii
(4) organului de conducere sau al conducerii superioare. superioare,




Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Project de lege privind supravegherea Observatii
ert. ; alin. alin. prudential a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Para
2
352.| Art. | Autoritdtile competente  transmit  informatiile | Act. 43 | ASF. transmite informatiile prevazute la art. 42
34 mentionate la primul si al doilea paragraf céitre ABE, citre ABE.
Alin. | care le publicd la nivel agregat pentru fiecare stat
4 membru de origine, intr-un format de raportare
Para | comun. ABE, in consultare cu ESMA, poate elabora Teza 2 nu necesitd transpunere.
3 ghiduri pentru facilitarea punerii in aplicare a
prezentului alineat §i pentru asigurarea consecventei
informatiitor colectate.
353. | Art. Raportul ABE privind riscurile de mediu, sociale
35 si de guvernanti
354, | Art. ABE elaboreazd un raport privind introducerea de Nu necesiti transpunere.
35 criterii tehnice referitoare la expunerile la activitati
Para | asociate In mod substantial cu obiectivele de mediu,
1 sociale 5i de guvernantd (ESG) in procesul de analizi
de supraveghere si evaluare, cu scopul de a evalua
posibilele surse s efecte ale acestor riscuri asupra
firmelor de investitii, tindnd scama de actele juridice
aplicabile ale Uniumii In domeniul taxonomiel ESG.
355.| Art. | Raportul ABE mentionat la primul paragraf cuprinde Nu necesitd transpunere.
35 cel putin urmétoarele:
Para
2
356. | Art. o definitie a riscurilor ESG, inclusiv a riscurilor fizice Nu necesitd transpunere.
35 si a riscurilor legate de tranzitia citre 0 economie mai
Para | durabild §i inclusiv, in ceea ce priveste riscurile de
2 tranzitie, a riscurilor legate de deprecierea activelor ca
Lit. a) | wrmare a modificirilor aduse reglementdrilor, a

criteriilor calitative i cantitative si a indicatorilor
relevanti pentru evaluarea acestor riscuri, precum si o
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Axt)/ Project de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii ;
financiare, precum si pentru medificarea si
completarea unor acte normative
metodologie pentru a evalua posibilitatea ca aceste
riscuri si aparil pe termen scurt, mediu sau lung si
posibilitatea ca aceste riscuri si aibd un impact
financiar semnificativ asupra unei firme de investitii;
357, | Art, o evaluare a posibilitdfii ca concentririle semnificative Nu necesita transpunere.
35 ale anumitor active sd creasci riscurile ESG, inclusiv
Para | riscurile fizice si riscurile de tranzifie pentru o firma
2 de investifii;
Lit.
b)
358.| Art. o descriere a proceselor prin intermediul cérora o Nu necesitd transpuners.
35 firmé de investitii poate identifica, evalua si gestiona
Para | riscurile ESG, inclusiv riscurile fizice si riscurile de
2 tranzitie;
Lit, c)
359.| Art. | criteriile, parametrii i indicatorii prin intermediul Nu necesitd transpunere.
35 cirora autoritifile de supraveghere si firmele de
Para | investitii pot evalua impactul riscurilor ESG pe termen
2 scurt, mediu si lung in cadrul procesului de analizé de
Lit. supraveghere §i evaluare.
d)
360.] Art. | ABE inainteazi Parlamentului Buropean, Consiliului Nu necesitd transpunere.
35 si Comisiei raportul cuprinzind constatérile sale pdnd
Para | Ia 26 decembrie 2021,
3
361.| Art. Pe baza raportului respectiv, ABE poate adopta, dacd Nu necesitd transpunere.
35 este cazul, ghiduri pentru introducerea de criterii
Para | referitoare la riscurile ESG pentru procesul de analiza
4 de supraveghere si evaluare care si ia in congiderare

constatirile raportului ABE mentionat la prezentul
articol.




Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
362. Sectiunea 3 Sectiunea a 3-a
Procesul de analizi de supraveghere si evaluare Procesul de supraveghere si evaluare realizat de
ASF.
363.| Art. Analizi de supraveghere si evaluare ACT DELEGAT
36
364, | Art. Autorititile competente analizeazs, in masura in care | Arl, 44 | A.8.F. analizeaz3, in misura In care este relevant
36 este relevant si necesar si finind seama de | Alin. si necesar $i findnd seama de dimensiunea, profilul
Alin. | dimensiunea, profilul de risc si modelul de afaceri ale | (1) de risc gi modelul de afaceri ale S.S.LF.,
¢)) firmei de investitii, dispozitiile, strategiile, procesele dispozitiile, strategiile, procesele si mecanismele
Para | simecanismele puse in aplicare de firmele de investitii puse In aplicare de S.8.LF. pentru a se conforma
1 pentru a2 se conforma  prezentei  directive i prevederilor prezentei legi si ale Regulamentului
Regulamentului (UE) 2019/2033 si evalueazd (UE) 2019/2033 si evalueazi urmitoarele
urmétearele elemente, dupi caz i daci este relevant, elemente, dupi caz §i dacd este relevant, pentru a
pentru a asigura gestionarea gi acoperirea adecvati a asigura gestionarea si acoperirea adecvatd a
riscurilor firmelor de investitii: riscurilor 8.8.1.F.:
365.| Art. | riscurile mentionate la articolul 29; Art. 44 | riscurile previzute la art. 34;
36 Alin.
Alin. 43
(1) Lit. a)
Para
1
Lit. a)
366. | Art. | distribuirea geograficAi a expunerilor firmei de | Art. 44 | distribuirea geografici a expunerilor 8.8.LK.;
36 investitii; Alin,
Alin. (D
m Lit. b)
Para
i
Lit.
b)
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art/ Proiect -de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentialii a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
367. | Art. modelul de afacer al firmei de investitii; Art. 44 | modelul de afaceri al S.8.L.F,;
36 Alin.
Alin. (1
(1) Lit. ¢)
Para
1
Lit. ¢)
368. | Art. evaluarea riscului  sistemic, tinind seama de | Art. 44 | evaluarea riscului sistemic, tinind seama de | Repulamentul (UE) . 1093/2010
36 identificarea §i masurarea riscului sistemic In | Alin identificarea g§i m#surarea riscului sistemic n | (Regulament functionare EBA)
Alin. | conformitate cu articolul 23 din Regulamentul {UE) | (1) conformitate cu art, 23 din Repulamentul (UE) nr. Articolul 23
(1) nr. 1093/2010 sau de recomandiirile CERS; Lit. d) 1093/2010 sau de recomanddrile CERS;
Para Identificarea §i mdsurarea riscului
1 sistemic
Lit. (1) In consultare cu CERS, Autoritatea
d} elaboreazd criterii de identificare §i de

mdsurare a riscului sistemic §i un sistem
corespunzdtor de simulare de crizd care
sd includd o evaluare a potentialului de
cregtere a riscului sistemic prezentat de
institutiile financiare in situatii de crizd.
Institugiile financiare care pot prezenta
un  risc sistemic suni supuse unei
supravegheri consolidate g§i, dupd caz,
planurilor  de  redresare §i  de
restructurare mentionate la articolul 235,
(2) Autoritatea fine seama pe deplin de
abordirile internationale velevanie in
elaborarea criferiilor de identificare si de
mdsurare a viscului sistemjc-prezentat de

institutiile ﬁnanciaf;@,/{ inelusiv “>cele
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de Jlege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societatilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Financiard, Fondul Monetar
Internafional §i Banca Reglementelor
Internationale.
369. | Art. riscurile pentru securitatea retelelor si a sistemelor | Art. 44 | riscurile pentru securitatea retelelor si a sistemelor
36 informatice ale firmelor de investitii, pentra a asigura | Alin. informatice ale S.8.LF., peotru a asigura
Alin. | confidentialitatea, integritatea si disponibilitatea | (1) confidentialitatea, integritatea si disponibilitatea
(D proceselor, datelor si activelor acestora; Lit.e) | proceselor, datelor si activelor acesteia;
Para
1
Lit. e)
370. | Art. expunerea firmel de investitii la riscul de rati a | Art. 44 | expunerea S.S.LF. la riscul de rati a dobdnzii
36 dobénzii rezultat din activitifi din afara porfofoliului | Alin. rezultat din activitifi din afara portofolivlui de
Alin, | de tranzactionare; )] tranzactionare;
(1) Lit. f)
Para
1
Lit. f)
371.| Art. | mecanismele de guvernantd ale firmei de investitii §i | Art. 44 | mecanismele de guvernanti ale S.SIF. si
36 capacitatea membrilor organului de conducere de a-gi | Alin. capacitatea membrilor organului de conducere de
Alin. | exercita atributiile. (1) a-gi exercita afributiile.
0 Lit. g)
Para
1
Lit.
g)
372.| Art. | Insensul prezentului alineat, dac firmele de investitii | Art. 44 | In sensul alin. (1), dacd S.5.LF. detine o asigurare
36 detin o asigurare de raspundere civild profesionald, | Alin. de rdspunders civild profesionald, ASF. ia in
Alin. | autoritiitile competente iau in considerare in mod | (2) considerare acest Tucru, in realizarea evalufrii
(L corespunzitor acest lucra. previzute 1a alin. (1).
Para




ert.

Art./
alin.

Directiva 2019/2034/UE (IFD)

Art./
alin.

Proiect de lege privind supravegherea
prudentiala a societdtilor de servicii de investitii
financiare, precum si penira modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

373.

36
Alin.
(2)

Para

Statele membre se asigurd ¢ autoritétile competente
stabilesc frecventa gl intensitatea analizei si evaludrii
menfionate la alineatul (1) tindnd geama de
dimensiunea, natura, amploarea si complexitatea
activitifilor desfasurate de firmele de investitii in
cauza si, dupi caz, de imporianta sistemici a acestora,
precum si de principiul proportionalitdtii.

Art. 45
Alin.

(1)

AS.F. stabileste frecventa si gradul de detaliere al
analizei si evalufrii previzute la art. 44 alin. (1)
tindnd seama de dimensiunea, natura, amploarea si
complexitatea activititilor desfisurate de S.8.LF.
in cauzi si, dupi caz, de importanta sistemici a
acestela, precum si de principiul proportionalitatii.

374.

36
Alin,
(2)

Para

Autorititile competente decid, de la caz la caz, dacé si
in ce formi se efectucazd analiza gi evaluarea cu
privire la firmele de invesiifii care Indeplinesc
conditiile pentru a se califica drept firme de investitii
mici si neinterconectate previzute la articolul 12
alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2019/2033,
numai in cazul in care considerd necesar, avind in
vedere  dimensiunea, natura, amploarea i
complexitatea activitatilor firmelor de investitii
respective.

Art. 45
Alin.

2)

ASF. decide, de la caz la caz, daci gi In ce forma
se efectueazi analiza si evaluarea cu privire la
S.8.1F. care indeplinesc condifiile pentru a se
califica drept firme de investitii mici gi
neinterconectate previzute la art. 12 alin. (1) din
Regulamentul (UE) 2019/2033, numai Tn cazul in
care considerd necesar, avind In vedere
dimensiunea, natura, amploarea si complexitatea
activititilor 8.5.L.F. respective,

375.

36
Alin,
2)

Para

In sensul primului paragraf, se ia in considerare
legislatia nationald care reglementsazi segregarea
aplicabila fondurilor clientilor detinute de firmele de
investitii.

Art45

@

In sensul alin. (1), se iau in considerare prevederile
art. 56 din Legea .nr. 126/2018 si prevederile
Regulamentului ASF./BNR. nr. 10/4/2018
privind protejarea instrumentelor financiare §i a
Sfondurilor care apartin clientilor, obligatiile de
guvernantd a produsului i normele aplicabile la
acordarea sau primirea de onorarii, comisicane
sau alte tipuri de beneficii pecumiare sau
nepecuniare, cu modificdrile si completarile
ulterioare, care reglementeazi  segregarea
aplicabild fondurilor clientilor detinute de S.8.LF.

376.

La efectuarea analizei si evaludrii mentionate la
alineatul (1) litera (g), autorittile competente au acces
la ordinile de zi, procesele-verbale si documentele

Art. 45
Alin,

)

La efectuarea analizei $i evaludrii previzute la art.
44 alin. (1) lit. g), A.S.F. are acces la ordinile de zi,
procesele-verbale si documentele justificative ale




Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proicet de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Alin. | justificative ale reuniunilor organului de conducere gi reunitmilor organului de conducere s§i ale
(&) ale comitetelor acestuia, precum si la rezultatele comitetelor acestuia, precum g§i la rezultatele
evaludrii interne sau externe a performantelor evalufirii interne sau externe a performantelor
organului de conducere. organului de conducere.
377.| Art. | Comisia este Tmputernicitd s3 adopte acte delegate in Nu necesita transpunere.
36 conformitate cu articolul 58 pentrn a completa
alin. | prezenta directivi pentru a garanta faptul cd
G))] dispozitiile, strategiile, procesele si mecanismele
firmelor de investitii asigurd o gestionare si acoperire
adecvati a riscurilor acestora. In acest sens, Comisia
tine cont de evolutiile de pe pietele financiare, in
special de aparitia unor noi produse financiare, de
evolutiile standardslor contabile, precum i de
evolutiile care faciliteazi convergenta practicilor de
supraveghere,
378. Art. | Analiza continui a autorizirii utiliziirii modelelor GHID EBA
37 interne
379.| Art. Statele membre se asigurdl c¢i autoritdtile competente | Art. 46 | A.S.F. analizeaz In mod regulat si cel putin o datd
37 analizeazi In mod regulat si cel putin o daté la trei ani | Alin. ta trei and respectarea de citre S.8.LF. a cerintelor
Alin. | respectarea de céfre firmele de investitii a cerintelor | (1) privind autorizarea utiliziirii modelelor inferne,
(D privind antorizarea utiliziirii modelelor inferne, astfel astfel cum este previzut la art. 22 din
cum se mentioneazi la articolul 22 din Regulamentul Regulamentul (UE) 2019/2033.
(UE) 2019/2033. Autorititile competente au in vedere, | Art. 46
in special, modificirile activitdfii firmelor de investitii | Alin. In scopul prevederilor alin. (1), A.S.F. are in
¢i punerea iIn aplicare a modelelor interne respective in | (2) vedere, in special, modificirile activitatii 5.S.LF.
cazul produselor noi si analizeazi si evalueazi daci sl punerea Tn aplicare a medelelor interne
firma de investitii utilizeazd tehnici si practici corect respective in cazul produselor noi si analizeaza si
elaborate si actualizate in ceea ce priveste modelele evalueazd dacéd 8.8.LF. utilizeazi tehnici si practici
interne respective. Autorititile competente se asiguri corect elaborate si actvalizate in ceea ce priveste
cd deficientele semnificative identificate de modelele modelele interne respective.
interne ale firmelor de investitil in ceea ce priveste | Art. 46 '




Nr.
crt.

Art./
alin.

Directiva 2019/2034/UE (1KF1))

Art./
alin.

Proiect de lege privind supravegherea
prudentiali'a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

acoperirea riscurilor sunt corectate sau ian miasuri
pentru atenuarea consecinfelor acestor deficiente,
inclusiv prin impunerea unor majoriri de capital sau a
unor factori de multiplicare mai ridicati.

Alin.
3)

AST. se asiguri ci deficienfele semnificative
identificate de modelele interne ale S.S.LF. inceea
ce priveste acoperirea riscurilor sunt corectate sau
ia masuri pentru atenuarea consecintelor acestor
deficiente, inclusiv prin impunerea unor majorari
de capital sau a unor factori de multiplicare mai
ridicati.

330,

Art,
37
Alin,

@)

In cazul in care, pentru modelele interne de calculare
a riscului pentru piatd, depdsiri numeroase, astfel cum
sunt mentionate la articolul 366 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, indica faptul c& modelele interne
nu sunt sau nu mai sunt suficient de precise,
autorititile competente revocd autorizarea utilizarii
modelelor interne sau impun mésuri adecvate pentru a
se asigura cd modelele interne sunt imbundtitite cu
promptitudine intr-un interval de timp fix.

Art, 46
Alin.

(4)

in cazul in care, pentru modelele interne de
calculare a riscului pentru piafd, sunt evidentiate
depésiri numeroase, astfel com sunt previzute la
art. 366 din Regulamentul (UE) or, 575/2013, care
indicd faptul c& modelele interne nu sunt sau nu
mai sunt suficient de precise, A.S.F. revocd
autorizarea utilizirii modelelor interne sau impune
misuri adecvate pentru a se asigura cd modelele
interne sunt imbunétatite cu promptitudine intr-un
interval de timp determinat, comunicat de A.S.F.

381.

37
Alin,
3

Para

In cazul in care o firmi de investifii cireia i s-a acordat
autorizarea de a utiliza modele interne nu mai
Indeplineste cerintele pentru aplicarea modelelor
interne respective, auforitfitile competente solicitd
firmei de investitii file si@ demonstreze cd efectul
neindeplinirii cerintelor Tn cauzi este nesemnificativ,
fie s3 prezinte un plan si un termen pentru asigurarea
conformdrii cu aceste cerinte. Autorititile competente
solicitd imbunitétirea planului prezentat atunci clnd
este putin probabil ca acesta si aibd drept rezultat
conformarea deplini sau cind termenul este inadecvat.

Art, 47
Alin.

&y

Art, 47
Alin,
@)

In situatia in care o S.S.LF. cireia i s-a acordat
autorizarea de a utiliza modele interne nu mai
indeplineste cerintele pentru aplicarea modelelor
inferne respective, A.S.F. soliciti S.S.LF. fie si
demonstreze cd efectul neindeplinirii cerintelor in
cauzi este nesemnificativ, fie s prezinte un plan si
un termen pentru asigararea conformérii cu aceste
cerinte.

in situatia 1n care A.S.F. identifica riscul ca planul
previzut la alin. (1) sd nu aib# drept rezultat
conformarea deplind sau termenul pentru
asigurarea conformirii nu este realist, A.S.F.
solicitd S.8.LF. imbunititirea planului prezentat,




Nr. | Art/ Directiva 2019/2634/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin, alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
382, | Art. In cazul in care este putin probabil ca firma de | Art. 47 | Insituatiain care A.S.F. identificd riscul ca S.S.LF.
37 investitii si se conformeze pénd la termenul prevazut | Alin. si nu se conformeze pani la termenul previzut sau
Alin. | sau nu a demonstrat in mod satisficitor ci efectul | (3) nu a demenstrat In mod satisficitor ci efectul
(3) neconformiirii este nesemnificativ, statele membre se neconformérii este nesemnificativ, A.S.F. revoci
Para | asigd cd autorititile competente revocd autorizarea autorizarea utilizdrii modelelor interne sau
2 utilizrii modelelor interne sau limiteazd aceastd limiteaz& aceastd autorizare la domeniile de
autorizare fa domeniile de activitate conforme sau la activitate conforme sau la domeniile de activitate
domeniile de activitate in care conformarea poate fi in care conformarea poate fi asigurati intr-un
asigurat intr-un termen corespunziior. termen corespunzitor.
383.| Art. ABE analizeazd modelele interne ale firmelor de Nu necesitd transpunere.
37 investitii si modul in care firmele de investitii care
Alin. | utilizeazd modele interne abordeazid riscuri sau
(4 expuneri similare. Aceasta informeazi ESMA 1n acest
Para | sens.
1
384.| Art. | Pentru a protnova coerenta, eficienta si eficacitatea Nu necesitd transpunere.
37 practicilor in materie de supraveghers, ABE
Alin. | elaboreazi, pe baza analizei respective si in
@ conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE)
Para | nr. 1093/2010, ghiduri care sd contind criterii de
2 referintd privind modul in care firmele de investitii
trebuie s8 utilizeze modelels interne, precum si modul
n care respectivele modele interne trebuie s8 se aplice
fn cazul unor riscuri sau expuneri similare,
385.| Art. | Statele membre Tncurajeazi autorititile competente s& | Art. 46 | In scopul analizei prevézute la alin. (1), A.S.F. {ine
37 tini seama de respectivele analize si ghiduri in scopul | Alin. seama de analizele si ghidurile elaborate de ABE
Alin. | analizei mentionate la alineatul (1). (5) privind criteriile de referin{d privind modul in care
4 firmele de investitii trebuie si wtilizeze modelele
Para interne, precum §i modul in care respectivele
3 modele interne trebuie s se aplice in cazul unor

riscuri sau expuneri similare.
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Project - de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin, : alin, prudentiald a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum s§i pentrn modificarea si
compleiarea unor acte normative
38a. Sectinnea 4 Secfiunea a 4 - a
Masuri si competente de supraveghere Misuri i competente de supraveghere
387.% Art. Maisuri de supraveghere
38
388, 1 Art, Autoritatile competente impun firmelor de investitii si | Art. 48 | A.S.F. impune S.8.LF. si intreprindi, intr-un
38 ntreprindé, infr-un stadiu incipient, mésurile necesare stadiu incipient, misurile necesare pentru a
in vederea aborddrii urmétoarelor probleme: remedia deficientele in cazul in care acestea se afld
in urmiitoarele situatii;
389.| Art. | o firmi de investifii nu indeplineste cerintele prezentei | Art. 48 | 5.8.LF. nu indeplineste cerintele prezentei legi sau
38 directive sau ale Regulamentului (UE) 2019/2033; Lit. a) ale Regulamentului (UE} 2019/2033;
Lit, a)
390. | Art. | autoritdtile competente detin dovezi conform cédrora | Art. 48 | A.S.F. detine dovezi conform c#irora este probabil
38 este probabil ca o firma de investitii si incaice | Lit.b) | ca S.5.LF. si incalce prevederile prezentei legi sau
Lit. dispozitiile nationale de tiranspunere a prezentei ale Regulamentului (UE) 2019/2033 in
b) directive san dispozitiille Regulamentului (UE) urmitoarele 12 luni.
2019/2033 in urmiitoarele 12 luni.
391.) Art. Competente de supraveghere
39
3921 Art. Statele membre se asigurd ¢ autoritifile competente | Art. 49 | A.S.F. dispune de competentele de supraveghere
39 dispun de competentele de supraveghere necesare | Alin. necesare pentru a intervend In exercitarea functiilor
Alin. | penfru a interveni in exercitarea functiilor lor in | (1) sale In activitatea S.S.LF. intr-un mod eficace si
)] activitatea firmelor de investitii Intr-un mod eficace gi proportional,
proportional.
393.| Art. In sensul articolului 36, al articolului 37 alineatul | Art. 49 | In sensul art. 44, al art. 45, al art. 47 si al art. 48 si | IFD art. 36 — analiza de supraveghere si
39 (3) si al articolului 38 si in vederea aplicirii | Alin. in vederea aplicirii Repgulameniului (UE) | evaluare
Alin, | Regulamentului  (UE)  2019/2033, autoritafile | (2) 2019/2033, ASF. dispune de urmitoarele | art. 37 alin. (3) — neindeplinirea
(2) competente dispun de urméitoarele competenie: competents: cerintelor pentru utilizarea modelelor

interne de ciitre SSIF cireia i-a fost
autorizatil utilizarea acestor modele
art. 38 — miisuri de suprayeghetgom..
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
ert, | alin. alin, prudentialii a societdtilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
394.| Art. | de a impune firmelor de investitii si detind fonduri | Art. 49 | de a impune S.8.1.F. si dispuné de fonduri proprii, | IFD art. 40 — cerinfa de fonduri proprii
39 proprii, in plus fatd de cerintele stabilite la articolul 11 | Alin. la un nivel mai ridicat fa3 de cerintele stabilite la | suplimentare
Alin. | din Regulamentul (UE) 2019/2033, in conditiile | (2) art. 11 din Regulamentul (UE) 2019/2033, in
2) enuntate la articolul 40 din prezenta directivi, sau s | lit. a) conditiile previzute la art. 50 - 52 din prezenta
lit. a) | ajusteze fondurile proprii si activele lichide necesare lege, sau sd ajusteze fondurile proprii $i activele
in cazul unei modificdri semnificative a activitatii lichide necesare in cazul unei modificéri
eoonomice a firmelor de investifii respective; semmificative a activitdil economice a S.S.LF.
respective;
395.| Art. de a impune consolidarea disporzitiilor, a proceselor,a | Art. 49 | de a impune consolidarea dispozitiilor, a | IFD art. 24 — capitalul intern §i activele
39 mecanismelor §i a strateglilor puse in aplicare in | Alin. proceselor, a mecanismelor §i a strategiilor puse in | lichide
Alin. | conformitate cu articolele 24 si 26; (2) aplicare de 8.8.1LF. in conformitate cu prevederile | art, 26 — guvernanta internd
) lit. ¢) art. 26, 27 $i 30;
lit. b)
396. | Art. de a impune firmelor de investitii si prezinte, in | Art. 49 | de a impune S.8.L.F. s& prezinte, in termen de un
39 termen de un an, un plan peniru revenirea la | Alin. an, un plan pentru revenirea la respectarea
Alin. | conformarea cu cerinfele de supraveghere previzute in | (2) cerintelor de supraveghere previzute in prezenta
(2) prezenta directivi §i in  Regulamentul (UE) | lit. d) lege si in Regulamentul (UE) 2019/2033, de a
lit. ¢) | 2019/2033, de a stabili un termen-limiti pentru stabili un termen-1imitd pentru punerea in aplicare
punerea In aplicare a planului respectiv si de a solicita a planului respectiv si de a solicita imbunététirea
fmbundtdtirea planului respectiv in ceea ce priveste planului respectiv in ceea ce priveste domeniul de
domeniul de aplicare si termenul-limitd; aplicare i termenul-limit;
397.1 Art. | de a impune firmelor de investitii sd aplice o anumitd | Art. 49 | de aimpune S.8.LF. sé aplice o anumita politicd de
39 politicd de constituire de provizicane sau un anumit | Alin. constituire de provizioane sau un anumit tratament
Alin. | tratament al activelor in ceea ce priveste cerintele de | (2) al activelor din perspectiva cerinfelor de fonduri
2) fonduri proprii; lit. €) proprii;
Lit. d)
398.| Art. | de arestringe sau a limita activititile, operatiunile sau | Art. 49 | de a restringe sau a limita activititile, operatiunile
39 reteaua firmelor de investitii ori de a solicita cesiunea | Alin. sau refeaua S.S.LF. ori de a solicita cesiunea
Alin. | activititilor care prezintd riscuri excesive pentru | (2) activitdtilor care prezintd riscuri excesive pentru
2 soliditatea financiard a unei firme de investitii; lit. ) soliditatea financiari a unei 8.8.LF,; o

lit. e)
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
cxt, | alin. : alin, prudentiala a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative

399, | Art. | de a impune reducerea riscului inerent activitdtitor, | Art. 49 | de a impune reducerea riscului inerent activititilor,
39 produselor si sistemelor firmelor de investitii, inclusiv | Alin._ produselor si sistemelor 8.8.LF., inclusiv a celui
Alin. | acehu inerent activititilor externalizate; 2) inerent activititilor externalizate;
2) lit. g)
lit. f)

400. | Art, de a impune firmelor de investitii limitarea | Art. 49 | de a impune S.S.LF. limitarea remuneratici
39 remuneratiei variabile la un anumit procent din | Alin. variabile 1a un anumit procent din veniturile nete
Alin. | veniturile nete atunci cénd remuneratia respectivi nu | (2) atunci cind remunerajia respectivid nu este in
(2) este In concordantd cu mentinerea unei baze de capital ; lit. h) concordanti cu mentinerea unei baze de capital
lit. g) | solide; solide;

401.| Art. | de a impune firmelor de investitii utilizarea | Art. 49 | de a impune S.S.LF. utilizarea profiturilor lor nete
39 profiturilor lor nete pentru a-si consolida fondurile | Alin. pentru a-si consolida fondurile proprii;
Alin, | proprii; @)
) lit. ©)
lit. h)

402. | Art, de a restrictiona sau a interzice distribuirile sau platile | Art. 49 | de a restrictiona sau a interzice distribuirile sau
39 sub forma de dobénzi ale unei firme de investitii citre | Alin. platile sub formé de dobénzi ale unei 8.S.LF. citre
Alin. | actionari, asociati sau detiniitori de instrumente de | (2) actionari, asociati sau detindtori de instrumente de
) fonduri proprii de nivel 1 suplimentar, atunci cénd | lit. ) fonduri proprii de nivel 1 suplimentar, atunci cand
lit. iy | restrictia sau interdictia respectivd nu constituie un restrictia sau interdictia respectiva nu constituie un

eveniment de nerambursare pentru firma de investitii; eveniment de nerambursare pentru 5.8.LF.;

403. | Art. de a impune cerinte de raporfare suplimentare sau | Art. 49 1 de a impune cerinte de raportare suplimentare sau
39 cerinte de raportare mai frecventd, in plus fati de cele | Alin. cerinte de raportare mai frecvent, in plus fafd de
Alin. | enuntate In prezenta directiva si in Regulamentul (UE) | (2) cele enuntate in prezenta lege si in Regulamentul
2) 2019/2033, inclusiv raportarea privind situatia | lit. k) (UE) 2019/2033, inclusiv raportarea privind
lit. j) | capitalurilor si a pozitiilor de lichiditate; situatia capitalurilor si a pozitiilor de lichiditate;

404. ; Art. de a impune cerinte de lichiditate specifice in | Art.49 | de a impune cerinte de lichiditate specifice in
39 conformitate cu articolul 42; Alin, conformitate cu prevederile ari. 54;
Alin. {2
3] lit. b) _
lit. k) e
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherca Observatii
crt, | alin. alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precam si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
4035, | Art. de a solicita publicarea de informatii suplimentare; Art. 49 | de a solicita publicarea de informatii suplimentare;
39 Alin.
Alin. (2)
@) lit. I)
lit. )
406. | Art. de a solicita firmelor de investitii si reduci riscurile | Art. 49 | de a solicita S.S.1.F. si reducd riscurile pentru
39 pentru securitatea retelelor si a sistemelor informatice | Alin. securitatea retelelor i a sistemelor informatice ale
Alin. jale firmelor de imvestitii, pentru a asigura | (2) S.8.IF., penitru a asigura confidentialitatea,
) confidentialitatea, integritatea si disponibilitatea | lit. m) integritatea si disponibilitatea proceselor, a datelor
lit. m) | proceselor, a datelor si a activelor acestora. si a activelor acestora.
407.| Art. | In sensul alineatului (2) litera (j), autorititile | Art. 49 |In sensul alin. (2) lit. k), A.S.F. poate impune
39 competente pot impune firmelor de investifii cerinte | Alin. S.8.LF. cerinte de raportare suplimentare sau
Alin. | deraportare suplimentare sau cerinte de raportare mai | (3) cerinte de raportare mai frecventd numai daci
3 frecventd numal daci informatiile care trebuie | Para 1 informatiile care ftrebuie raportate nu sunt
Para | raportate nu sunt duplicate si dacd se indeplineste una duplicate §i dack se indeplineste una dintre
1 dintre conditiile urmétoare: conditiile urmiitoare:
408. | Art. se aplicd unul dintre cazurile mentionate la articolul | Art. 49 | se aplicd unut dintre cazurile previzute la art. 48 | IFD Art. 38
39 38 literele {a) si (b); Alin. lit. a) 5i b); a} S.SILE mu indeplineste cerintele
Alin. {3) prezentei legi sau ale Regulamentului
3 Lit. a) (UE) 2019/2033;
Para b) A.S.F. detine dovezi conform cirora
1 este probabil ca S.S.LF. si incalce
Lit, a} prevederile prezentel legi sau ale
Regulamentului (UE) 2019/2033 in
urmétoarele 12 luni.
409, | Art. autoritatea competentd considerd ci este necesar si | Art. 49 | AS.F. considerd c& este necesar si stringd
39 | stringd dovezile mentionate la articolul 38 litera (b); | Alin. dovezile previzute la art. 48 lit. b);
Alin. 3
(3) Lit. b)
Para -




Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE. (JFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
cré. | alin. alin. prudentiala a societiitilor de servicii de investitii
' financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Lit.
b)
410.1 Art. informatiile suplimentare sunt necesare in scopul | Art. 49 | informatiile suplimentare sunt necesare in scopul
39 procesului de analizd de supraveghere gi evaluare | Alin, procesului de analizd de supraveghere si evaluare
Alin. | mentionat la articolul 36. (3) previzut la art. 44 gi 45.
€))] Lit. ¢)
Para
1
Lit. ¢)
411. | Art. | Informatiile sunt considerate duplicate atunci cind | Art. 49 | Informatiile sunt considerate duplicate atunci cind
39 autoritatea competentd dispune deja de informatii | Alin. AS.F. dispune deja de informatii identice sau de
Alin. | identice sau de informatii care sunt In mare misurd | (4) informatii care sunt In mare mésurd identice sau
3) identice sau cénd aceste informatii pot fi produse de cind aceste informatii pot fi produse de catre
Para | cétre autoritatea competenti ori pot fi obtinute de citre ASF. ori pot i obtinute de cétre A.S.F. prin alte
2 aceeasi autoritate competenti prin alte mijloace decét mijloace decat printr-o cerinfd de raportare a
printr-o cerintd de raportare a informatiilor respective informatiilor respective de céire S.S.1.F.
de citre firma de investitii. O autoritate competenti nu
solicitd informatii suplimentare in cazul In care | Art. 49 | A.S.F. nu soliciti informatii suplimentare in cazul
informatiile respective se afld la dispozitia autoritatii | Alin. In care informatiile respective se afld la dispozitia
competente Intr-un format san la un mnivel de | (5) ASF. intr-un format sau la un nivel de
granularitate diferit fati de informatiile suplimentare granularitate  diferit fafd de  informatiile
care trebuie raportate, iar formatul sau nivelul de suplimentars care trebuie raportate, {ar formatul
granularitate  diferit nu  Impiedici autoritatea sau nivelul de granularitate diferit nu impiedicd
competentd s producd informatii care sunt Tn mare ABF. s8 producd informatii care sunt in mare
mésurd similare. misurd similare.
412.| Art. Cerinta de fonduri proprii suplimentare
40
413.| Art. | Autoritdfile competente impun cerinta de fonduri [ Art. 50 | ASF. impune cerinta de fonduri proprii
40 proprii suplimentarc mentionatd la articolul 39 | Alin. suplimentare previzutd la art. 49 alin. (2) lit. a)
Alin. | alineatul (2) litera (a) numai in cazul in care, pe baza | (1) numai in cazul in care, pe baza analizelor efectuate

(1

analizelor efectuate in conformitate cu articolele 36 si




Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investifii
financiare, preeum si pentru modificarea si
completarea unor acie normative
37, constatd cd o firmd de investitii se afld in una dintre in conformitate cu art. 44 - 47, constati cid o
urmitoarele situatii: S.3.LF. se afld In una dintre urmétoarele situatii:
414. | Art. | firma de investitii este expusd la riscuri sau lIa | Art. 50 | S.5.LF. este expusi la riscuri sau la elemente de
40 elemente de risc sau prezintd riscuri pentru alii, care | Alin. risc sau prezintd riscuri pentru altii, care sunt
Alin. | sunt semnificative si nu sunt acoperite sau nu sunt | (1) semmnificative §i nu sunt acoperite sau nu sunt
(4)] acoperite in mod suficient de cerinfa de fonduri | Lit. a) acoperite in mod suficient de cerinta de fonduri
Lit. @) | proprii, in special de cerintele calculate pe baza proprii, in special de cerintele calenlate pe baza
factorilor K, prevazute In partea a treia sau a patra din factorilor K, previzute in partea a treia sau a patra
Regulamentul (UE) 2019/2033; din Regulamentul (UE) 2019/2033;
415. ] Art. | firma de investitii nu indeplineste cerintele enuntate la | Art. 50 | S.S.LF. nu indeplineste cerinjele prevazute la art. | IFD art. 24 — capitalul intern i activele
40 articolele 24 st 26 si este putin probabil ca alte mésuri | Alin. 26, 27 51 30 5i este putin probabil ca alte mésuri de | lichide
Alin. | de supraveghere s& Imbundtifeascd suficient | (1) supraveghere si  imbunititeascd  suficient | art, 26 — guvernanta internd
(1 dispozitiile, procesele, mecanismele si strategiile intr- | Lit. b) | practicile, procesele, mecanismele §i strategiile
Lit. un termen adecvat; intr-un termen adecvat;
b)
416. | Art. ajustirile referitoare la evaluarea prudentd a | Art, 50 | ajustdrile referitoare la evaluarea prudentd a
40 portofoliului de tranzactionare sunt insuficiente pentru | Alin. portofoliului de tranzactionare sunt insuficiente
Alin. | a permite firmei de investitii s8 151 vinda sau si 1si | (1) pentru a permite S.S.LF. s# 151 vénda san s8 f§i
n acopere pozitiile fntr-un termen scurt fird a suporta | Lit. ¢) | acopere pozitiile Intr-un termen scurt fard a suporta
Lit. ¢} | pierderi semnificative in conditii normale de piati; pierderi semnificative in conditii normale de piaté;
417.| Art. | analiza efectuatd in conformitate cu articolul 37 arati | Art. 50 | analiza efectuati In conformitate cu art. 46 si 47
40 ci nerespectarea cerintelor pentru aplicarea modelelor | Alin. aratd ci nerespectarea cerintelor peniru aplicarea
Alin. | interne autorizate va avea probabil ca rezultat niveluri | (1) modelelor interne autorizate va avea probabil ca
(1) necorespunzitoare de capital; Lit. ) | rezultat niveluri necorespunzitoare de capital;
Lit.

d)




Proiect de lege privind supravegherea

Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Observatii
crt.’| alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentrn modificarea si
completarea unor acte normative
418, | Art. firma de investitii nu reugeste In mod repetat si | Art. 50 | S.S.LF. nu reuseste in mod repetat si stabileasci
40 stabileascd sau s34 mentini un nivel adecvat de fonduri | Alin. sau si& mentind un nivel adecvat de fonduri proprii
Alin. | proprii suplimentare, astfel cum se prevede la articolul | (1) suplimentare, conform prevederilor art. 53.
(N 41. Lit. e)
Lit. e)
419. | Art. In sensul alineatului (1) litera (a) din prezentul articol, | Art. 50 | In sensul alin. (1) lit. a), se consideri ci riscurile | RTS
40 se consideri ci riscurile sau elementele de risc nu sunt | Alin, sau elementele de risc nu sunt acoperite sau nu sunt
Alin. | acoperite sau nu sunt acoperite In mod suficient de | (2) acoperite in mod suficient de cerinjele de fonduri
(2) cerintele de fonduri proprii previzute in partile a treia proprii prevazute in partile a treia gi a patra din
Para | si a patra din Regulamentul (UE) 2019/2033 numai Regulamentul (UE) 2019/2033 numai atunci cdnd
1 atunci cind cuantumurile, tipurile si repartizarea cuantumurile, tipurile si repartizarea capitalului
capitalului considerate adecvate de citre autoritatea considerate adecvate de catre A.S.F. in urma
competentd in urma analizei de supraveghere a analizel de supraveghere a evalu#irii destasurate de
evaludrii desfisurate de firmele de investitii in S.S8.LF. in conformitate cu art. 26 alin. (1) din
conformitate cu articolul 24 alineatul (1) din prezenta prezenta lege sunt mai mari decéit cerinta de
directiv sunt mai mari decét cerinta de fonduri proprii fonduri proprii pentrw $.S.LF. prevazuii in partea
penira firma de investifii previzuti in partea a treia sau a freia sau a patra din Regulamentul (UE)
a patra din Regulamentul (UE) 2019/2033, 2019/2033.
420, | Axt. In sensul primului paragraf, capitalul considerat a fi | Art. 50 | In sensul alin. (2), capitalul considerat a fi adecvat
40 adecvat poate include riscuri sau elemente de risc care | Alin. poate include riscuri sau elemente de risc care sunt
Alin. | sunt excluse in mod explicit de la cerinta de fonduri | (3) excluse In mod explicit de la cerinfa de fonduri
(2 proprii previzutd in partea a freia sau a patra din proprii previzutd in partea a treia sau a patra din
Para | Regulamentul (UE) 2019/2033. Regulamentul (UE) 2019/2033.
2
421.| At Autoritéfile competente stabilesc nivelul fondurilor | Art. 50 | A.S.F. stabileste nivelul fondurilor proprii
40 proprii suplimentare impus th temeiul articolului 39 | Alin. suplimentare impus conform art. 49 alin, (2) lit. a)
Alin. | alineatul (2} litera (a) ca fiind diferenta dintre capitalul | (4) ca fiind diferenta dintre capitalul considerat
(3) considerat adecvat in temeiul prezentului articol adecvat conform prevederilor alin. (2) si (3) din

alineatul (2) si cerinta de fonduri proprii previzutd in

prezentul articol sl cerinta de fonduri proprii




Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentialdl a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum i peniru modificarea si
completarea unor acte normative
partea a treia sau a patra din Regulamentul (UE) prevdzutd in partea a treia sau a patra din
2019/2033. Regulamentul (UE) 2019/2033.
422, Art. | Autoritifile competente impun firmelor de investitii si | Art. 50 | A.S.F. impune S.S.LF. s indeplineascd cerinta de
40 indeplineascd cerinta de fonduri proprii suplimentare | Alin. fonduri proprii suplimentare previzutd la art. 49
Alin. | mentionatd la articolul 39 alineatul (2) litera (&) cu | (5) alin, (2) lit. a) cu fonduri proprii, sub rezerva
4 fonduri proprii, sub rezerva urmétoarelor conditii: urmétoarelor conditii:
423, | Axt. cel putin trei sferturi din cerinta de fonduri proprii | Art. 50 | cel putin trei sfertur din cerinta de fonduri proprii
40 suplimentare trebuie indeplinitd cu fonduri proprii de | Alin. suplimentare trebuie indeplinitd cu fonduri proprii
Alin. | nivel 1; 5) de nivel 1;
4 Lit. a)
Lit. a)
424, Art. | cel putin trei sferturi din fondurile proprii de nivel 1 | Art. 50 | cel pufin trei sterturi din fondurile proprii de nivel
40 trebuie si fie constituite din fonduri proprii de nivel 1 | Alin. 1 trebuie s& fie constituite din fonduri proprii de
Alin. | de bazi; (5) nivel 1 de baz;
€Y Lit. b)
Lit.
b)
425. | Art. aceste fonduri proprii no se utilizeazi pentru a | Art. 50 | aceste fonduri proprii nu se utilizeazd pentru a
40 indeplini vreuna dintre cerintele de fonduri proprii | Alin. indeplini vreuna dintre cerintele de fonduri proprii
Alin. | stabilite la articolul 11 alineatul (1) Iiterele (a), (b) si | (5) stabilite la art. 11 alin. (1) lit. a) - ¢) din
1G] {c) din Regulamentul (UE) 2019/2033. Lit.¢) | Regulamentul (UE) 2019/2033.
Lit. ¢)
426.| Art. | Autoritatile competente motiveaza In scris decizia de | Art. 51 | A.S.F. motiveazi in scris decizia de a impune o
40 a impune o cerintd de fonduri proprii suplimentare, | Alin. cerintd de fonduri proprii suplimentare, astfel cum
Alin, | astfel cum este mentionatd la articolul 39 alineatul (2) | (1) este previzutd la art. 49 alin. (2) lit. a), prin
&) litera (2), prin descrierea clard a evaludrii complete a descrierea clard a evaludrii complete a elementelor
elementelor mentionate ia prezentul articol alineatele previzute la art. 50.
(1)-(4). Aceasta include, in cazul enuntat la prezentul
articol alineatul (1) litera (d), o expunere expliciti a Descrierea evaluirii previzute la alin. (1) include,
motivelor pentru care nivelul de capital stabilit In | Art. 51 | in cazul previzut la art. 50 alin. (1) lit. d), o

gxpunere expliciti a motivelor pentru care nivelul




Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IKD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. : alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
conformitate cu articolul 41 alineatul (1) nu mai este | Alin. de capital stabilit In conformitate cu art. 53 alin. (1)
considerat suficient. (2) nu mai este considerat suficient.
427. | Art. ABE, In consultare cu ESMA, elaboreazd proiecte de Nu necesité transpunere.
40 standarde tehnice de reglementare care si precizeze
Alin, | modul in care se masoard riscurile i elementele de risc
{6) mentionate la alineatul (2), inclusiv riscurile sau
Para | elementele de risc care sunt excluse in mod explicit
1 din cerintele de fonduri proprii previzute Tn partea a
treia sau a patra din Regulamentul (UE) 2019/2033.
428.1 Art. | ABE se asiguri ¢ proiectele de standarde tehnice de Nu necesitd transpunere.
40 reglementare includ indicatori calitativi de orientare
Alin. | pentru cuantumurile fondurilor proprii suplimentare
(6) mentionate laarticolul 39 alingatul (2) litera (a), {indnd
Para | seama de gama de modele de afaceri si forme juridice
2 diferite pe care le pot asuma firmele de investitii, si
sunt proportionale avind In vedere:
429.| Art. sarcinile de punere in aplicare ce revin firmelor de Nu necesit transpunere.
40 investitii §i autoritatilor competente;
Alin,
(6)
Para
2
Lit. &)
430.| Art. | posibilitatea ca nivelul mai ridicat al cerintelor de Nu necesiti transpunere.
40 fonduri proprii care se aplicd atunci cdnd firmele de
Alin. | investitii nu folosesc modele interne si justifice
{6) impunerea de cerinfe de fonduri proprii mai reduse
Para | atunci cénd se evalueazi riscurile si elementele de risc
2 In conformitate cu alineatul {2).
Lit.
b) A \
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art. Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
431.| Art. | ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde Nu necesitd transpunete.
40 tehnice de reglementare pand la 26 iunie 2021.
Alin.
(6)
Para
3
432.| Art. | Se deleagd Comisiei competenta de a completa Nu necesitd transpunere.
40 prezenta directiva prin adoptarea standardelor tehnice
Alin. | de reglementare mentionate in primul paragraf in
{6) conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
Para | (UE)nr. 1093/2010.
4
433, | Art. | Autoritdfile competente pot impune firmelor de | Art. 52 | A.S.F. poate impune S.8.IF. care indeplinesc
40 investitii care Indeplinesc conditiile pentru a se conditiile pentru a se califica drept flime de
Alin. | califica drept firme de investifii mici si investitii mici §i neinterconectate, prevézute la art.
(N neinterconectate previzute la articolul 12 alineatul {1) 12 alin. (1) din Regulamentul ((JE) 2019/2033, o
din Regulamentul (UE) 2019/2033 o cerintd de cerintd de fonduri proprii suplimentare, in
fonduri proprii suplimentare, in conformitate cu conformitate cu prevederile art. 50 i 51 si cu
alineatele (1)~ (6), pe baza unei evaluiri de la caz la reglementirile suropene emise in baza art. 40 alin.
caz si In cazul In care autoritatea competenti considerd (6) din Directiva (UE) 2019/2034, pe baza unei
cd acest lucru este justificat. evaludiri de la caz la caz si in cazul in care A.S.F.
considerd ¢a acest lueru este jusiificat.
434, | Axt. Orientiiri privind fondurile proprii suplimentare
41
435. | Art. Tindnd seama de principiul proportionalititii si | Art. 53 | Tinind seama de principiul proportionalitétii gi in | IFD art. 24 — capitalul intern si activele
41 proportional cu dimensiunea, importanta sistemica, | alin. (1) | functie de dimensiunea, importanta sistemicd, | lichide
alin. | natura, amploarea i complexitatea activititilor natura, amploarea §i complexitatea activititilor | art. 39 alin. (2) lit. a) - competenta ASF
(1) firmelor de investitii care nu indeplinesc conditiile S.S.IF. care nu indeplinesc conditiile pentru a se | de a impune S.S.I.F. si defind fonduri

pentru a se califica drept firme de investifii mici §i
neinterconectate previzute la articolul 12 alineatul (1)
din Regulamentul (UE)} 2019/2033,

autorititile |

califica drept firme de investifii mici si
neinterconectate previzute la art. 12 alin. (1) din
Regulamentul (UE) 2019/2033, AS.F. poate

proprii, in plus fati de cerintele stabilite
la art. 11 din Begv{i}'z_;’i:nf;mtyl (UE)
2019/2033 sau s¥ <ajusteré-4fondurile
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (1FD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentialii a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
competente pot solicita acestor firme de investitii s& solicita acestor S.8.1.F. s& dispund de niveluri de | proprii si activele [ichide necesare in
dispuni de niveluri de fonduri proprii care, in temeiul fonduri proprit care, in temeiul art. 26 §i 27, suntin | cazul unel modificdri semnificative a
articoluiui 24, sunt in suficientd mésurd mai ridicate suficientd mésurd mai ridicate decét cerintele | activititii = economice a  S.S.LF.
decdt cerintele stabilite in partea a treia din stabilite in Partea a treia din Regulamentul (UE) | respective;
Regulamentul (UE)} 2019/2033 si in prezenia 2019/2033 si in prezenta lege, inclusiv cerintele de
directivd, inclusiv cerintele de fonduri proprii fonduri proprii suplimentare previzute la art. 49
suplimentare mentionate la articolul 39 alineatul (2) alin.(2) lit. a), pentru a se asigura ci fluctuatiile
litera (a), pentru a se asigura ca fluctuatiile economice economice ciclice nu conduc la o Incilcare a
ciclice nu conduc la o incélcare a acestor cerinte i nu acestor cerinte si nu amenintd capacitatea 5.8.LF.
amenintd capacitatea firmel de investitii de a isi de a 1si lichida gi inceta activitatea Intr-un mod
lichida s inceta activitatea Intr-un mod ordonat. ordonat.
436. | Art, Autoritifile competente analizeazd, dacd este cazul, | Art. 53 | A.S8.F. analizeazd, dacd este cazul, nivelul de
41 nivelul de fonduri proprii stabilit de fiecare firmd de | alin. (2) { fonduri proprii stabilit de fiecare 8.8.I.F. care nu
alin. | investitii care nu indeplineste conditiile pentru a se indeplineste conditiile pentru a se califica drept
2) califica drept firmd de investitii micd si firma de investitii micd s§i neinterconectatd
neinterconectati previzute la articolul 12 alineatul (1) previzute la art. 12 alin. (1) din Regulamentul
din Regulamentul (UE) 2019/2033, in conformitate cu (UE) 2019/2033, in conformitate cu alin, (1) din
alineatul (1) din prezentul articol, si, dupd caz, prezentul articol, si, dupi caz, comunici S8.5.1.F. in
comunicd firmei de investitii in cauzi concluziile cauzd concluziile acestei analize, inclusiv
acestei analize, inclusiv eventualele asteptiri legate de eventualele asteptiir legate de ajustarea nivelujui
ajustarea niveluloi de fonduri proprii stabilit n de fonduri proprii stabilit in conformitate cu alin.
conformitate cu alineatul (1) din prezentul articol. O (1) din prezentul articol.
astfel de comunicare include data pénd la care
autoritatea competenti solicitd ca ajustarea si fie ; Art. 53 | A.S.F. stabileste termenul pand la care S.S.LF.
finalizati. alin, (3) | trebuie s finalizeze ajustarea nivelului de fonduri
proprii conform prevederilor alin. (2).
437.| Art. Cerinte de lichiditate specifice
42
438.1 Art. | Autoritdtile competente impun cerintele de lichiditate | Art. 54 | A.S.F. impune cerintele de lichiditate specifice
42 specifice mentionate la articolul 39 alineatul (2) litera | Alin. previzute la art. 49 alin. (2) lit. b) numai In cazul
(k) din prezenta directivd numai in cazul In care, pe | (1) in care, pe baza analizelor efectuate n




Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proieet de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societatilor de servicii de investitii
financiare, precum gi pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Alin. ! baza analizelor efectuate in conformitate cu articolele conformitate cu art. 44 - 47, concluzioneazi cid o
(1) 36 si 37 din prezenta directivi, concluzioneazi ci o 8.S.LF. care nu indeplineste conditiile pentru a se
firmd de investifii care nu indeplineste conditiile califica drept firmd de investitii micd si
pentru a se califica drept firmd de investitii mici si neinterconectatd, previzute la art. 12 alin. (1} din
neinterconectatd previzute la arficolul 12 alineatul (1) Regulamentul (UE) 2019/2033  san  care
din Regulamentul (UE)} 2019/2033 sau care indeplineste aceste conditii, dar nu a fost scutitd de
indeplineste conditiile previzute la articolul 12 la  indeplinirca cerinfei de lichiditate In
alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2019/2033, dar conformitate cu art. 43 alin. (1) din Regulamentul
nu a fost scutiti de la indeplinirea cerintei de (UE) 2019/2033, se afld in una dintre urmétoarele
lichiditate in conformitate cu articolul 43 alineatul (1) sifuatii;
din Repulamentul {UE) 2019/2033 se afli In una
dintre urméitoarele situatii:
439, | Art. firma de investitii este expus la riscul de lichiditate | Art. 54 | S.8.1.F. este expusi la riscul de lichiditate sau la
42 sau la elemente de risc de lichiditate care sunt | Alin, clemente de risc de lichidifate care sunt
Alin. | semnificative si nu sunt acoperite sau nu sunt | (1) Lit. | semmificative gi nu sunt acoperite sau nu sunt
(1) acoperite Tn mod suficient de cerinta de lichiditate | a) acoperite in mod suficient de cerinta de lichiditate
Lit. a) | previzutd In partea a cincea din Regulamentul (UE) prevézutd in partea a cincea din Regulamentul
2019/2033; (UE) 2019/2033;
440.| Art. | firma de investitii nu indeplineste cerintele previzute | Art. 54 | S.8.LF. nu indeplineste cerintele previizute la art. | IFD art. 24 — capitalul intern si activele
42 la articolele 24 si 26 din prezenta directivd si este | Alin. 26, 27 s1 30 si este putin probabil ca practicile, | lichide
Alin. | putin probabil ca alte miésuri administrative si | (1) Lit. | procesele, mecanismele si sirategiile s fie | art. 26 — guvernanta internd
4] imbunititeascd suficient dispozitiile, procesele, | b) imbunititite suficient si intr-un termen adecvat
Lit. mecanismele si strategiile intr-un termen adecvat; prin alte mésuri administrative.
b)
441.| Art. | Insensul alineatului (1) litera (a) din prezentul articol, | Art. 54 | In sensul alin. (1) lit. a), se consideri c4 riscul de | RTS
42 se consideri ci riscul de lichiditate sau elementele de | Alin. lichiditate sau elementele de risc de lichiditate nu
Alin, | risc de lichiditate nu sunt acoperite sau nu sunt | (2) sunt acoperite sau nu sunt acoperite in mod
@ acoperite in mod suficient de cerinta de lichiditate suficient de cerinta de lichiditate previzutd in

previzuti in partea a cincea din Regulamentul (UE)
2019/2033 numnai atunei cind cuantumurile si tipurile

Partea a cincea din Regulamentul (UE) 2019/2033
numai atunci cind cuantumurile gi tipurile de




Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin, ' alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum s§i pentru modificarea si
completarea unor acte normative
de lichiditate considerate adecvate de ciitre autoritatea lichiditate considerate adecvate de citre A.S.F. in
competentdi {n urma analizei de supraveghere a urma analizei de supraveghere a evaludrii
evaludrii desfisurate de firmele de investifii in desfagurate de 8.S.LF. In conformitate cu art. 26
conformitate cu articolul 24 alineatul (1) din prezenta alin. (1) sunt mai mari decét cerinta de lichiditate
directivd sunt mai mari decét cerinta de lichiditate pentru S.8.LF,, previzuid in parlea a cincea din
pentru firma de investitii, previizutd in partea a cincea Regulamentul (UE) 2019/2033,
din Regulamentul (UE) 2019/2033,
442, | Art. | Autorititile competente stabilesc nivelul de lichiditate | Art. 54 | A.S.F. stabileste nivelul de lichiditate specific
42 specific impus In temeiul articolului 39 alineatul (2) | Alin. impus in temeiul art. 49 alin. (2) lit. k) ca fiind
Alin. | litera (k) din prezenta directivi ca fiind diferenta | (3) diferenta dinire lichiditatea considerati adecvati in
€)] dinire lichiditatea consideratd adecvati in temeiul temeiul alin. (2) si cerinta de lichiditate previzuti
prezentului articol alineatul (2) si cerinta de Hchiditate in partea a cincea din Regulamentul (UE)
previizuta in partea a cincea din Regulamentul (UE) 2019/2033.
2019/2033,
443, | Art, Autorititile competente impun firmelor de investitii s | Art. 54 | A.8.F. impune S.5.LF. si indeplineasci cerintele
42 Indeplineascd cerintele specifice privind lichidittile | Alin. specifice privind lichiditifile previzute la art. 49
Alin. | mentionate la articolul 39 alineatul (2) litera (k) din | (4) alin. (2} lit. k) din prezenta lege cu activele lichide
{4) prezenta directivd cu activele lichide astfel cum se astfel cum se prevede Ia art. 43 din Regulamentul
prevede la articolul 43 din Regulamentul (UE) (UE) 2019/2033.
2019/2033.
444, Art. | Antorititile competente motiveazi in scris decizia de | Art. 54 | A.S.F. motiveazi in scris decizia de a impune o
42 a impune o cerintd de lichiditate specifics, astfel cum | Alin. cerintd de lichiditate specificd, astfel cum este
Alin. | este mentionatd la articolul 39 alineatul (2) litera (k), | (5) previzutd la art. 49 alin. (2) lit. k), prin descrierea
(6)] prin descrierea clardi a evalufirii complete a clar a evalufirii complete a elementelor previzuie
elementelor mentionate la prezentul articol alineatele la alin. (1)-(3).
(D-G3).
445.1 Art. | ABE, In consultare cu ESMA, elaboreazi proiecte de Nu necesitd transpunere.
42 standarde tehnice de reglementare pentru a preciza,
Alin. |intr-un mod adecvat dimensionii, structurii si
(6 organizirii interne & firmelor de investitii, precum si T

naturii, sferei si complexititii activititilor lor, modul
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin, alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Para | in care se misoard riscul de lichiditate i elementele
1 de risc de lichiditate mentionate la alineatul (2).
446, | Art. | ABE prezintd Comisiel aceste proiecte de standarde Nu necesitd transpunere.
42 tehnice de reglementare pani la 26 iunie 2021.
Alin.
©)
Para
2
447.1 Art. Se deleagd Comisiei competenta de a completa Nu necesitd transpunere.
42 prezenta directivd prin adoptarea standardelor tehnice
Alin. | de reglementare mentionate la primul paragraf in
(6) conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
Para | (UE) ar. 1093/2010.
3
448, | Art. Cooperarea cu autorititile de rezolutie
43
449, Art. | Autoritdtile competente notificd autorititilor de | Art. 55 | ASF.,, in calitale de autoritate competentd si
43 rezolutie relevante orice cerinti de fonduri proprii autoritate de rezolutie, asigurd notificarea din
suplimentare impus4 in temeiul articolului 39 alineatul partea structurii care indeplineste obligatiile ce
(2) litera (a) din prezenta directivd pentru o firma de revin A.S.F. In calitate de autoritate competentd
investifii care intrd in domeniul de aplicare al cétre structura care indeplineste obligatiile ce revin
Directivei 2014/59/UE si cu privire la eventualele ASF. In calitate de autoritate de rezolutie n
asteptiri legate de ajustarea mentionatii la articolul 41 legdturi cu orice cerintd de fonduri proprii
alineatul (2) din prezenta directivd in ceea ce priveste suplimentare impusi conform art. 49 alin. (2) lit. a)
firma de investitii respectiva. pentru o S.S.LF. care intrd in domeniul de aplicare
al Legii nr. 312/2015 gi cu privire la eventualele
asteptidri legate de ajustarea previzutd la arf. 53
alin. (2) in ceea ce priveste respectiva S.8.I.F.
450.| Art. Cerinte de publicare T
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea QObservatii
crt, | alin. alin, prudentialii a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
451. | Art. Statele membre se asigurd ci autoritdtile competente | Art. 56 | A.S.F. are competenta de a:
44 au competenta de a:
452.| Art. | solicita firmelor de invesiitii care nu Indeplinesc | Art. 56 | solicita S.S.IF. care nu Indeplinesc conditiile | Regulamentul (UE) 2019/2033
44 conditiile pentru a se califica drept firme de investitii | Lit. a) | pentru a se califica drept firme de investifil mici si | Arz. 46
Lit. a) | mici si neinterconectate previizute la articolul 12 neinterconectate previzute la art. 12 alin. (1) din | (2) Firmele de investitii care indeplinesc
alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2019/2033 si Regulamentul (UE} 2019/2033 si  S.S.LF. | conditiile pentru a se califica drept firme
firmelor de investitii mentionate la articolul 46 prevazute la art. 46 alin. (2) din Regulamentul | mici §/ neinterconectate previzute la
alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2019/2033 si (UE) 2019/2033 si publice informatiile previzute | articolul 12 alineatul (1) §i care emit
publice informatiile mentionate la articolul 46 din laart. 46 din Regulamentul (UE) 2019/2033 de mai | instrumente de fonduri proprii de nivel 1 |,
Regulamentul (UE) 2019/2033 de mai mulie ori pe an multe ori pe an si de a stabili termene pentru | suplimentar fac publice informatiile |-
si sé stabileascd termene pentru aceastd publicare; aceastii publicare; prevdzite la articolele 47, 49 i 50 la data |
la care isi publicd situatiile financiare
anuale.
453, | Art. sd solicite firmelor de investitii care nu indeplinesc | Art. 56 | solicita S.8.ILF. care nu Indeplinesc conditiile
44 conditiile pentru a se califica drept firme de investifii | Lit. b) | pentru a se califica drept firme de investitii mici gi
Lit. mici si neinterconectate previizute la articolul 12 neinterconectate prevézute la art. 12 alin. (1) din
b) alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2019/2033 si Regulamentul (UE) 2019/2033 i S.S.LF
firmelor de investifii mentionate la articolul 46 previzute la art. 46 alin. (2) din Regulamentul
alineatul (2} din Regulamentul (UE) 2019/2033 si (UE) 2019/2033 si utilizeze mijloace gi spatii de
utilizeze mijloace si spatii de informare specifice, in informare specifice, in special site-urile de internet
special site-urile de internet ale firmelor de investitii, ale S.5.1.F., pentru publicarea inforinatiilor, altele
pentru alte publicatii decét situatiile financiare; decit situafiile financiare;
454.| Art. sé solicite intreprinderilor~mami s3 publice anual, fie | Art. 56 | solicita societdtilor-mami si publice anual, fie | Legeanr. 126/2018
44 integral, fie prin trimiteri la informatii echivalente, o | Lit. ¢) integral, fie prin trimiteri la informatii echivalente, | 4¢ 34 - 4.5 F. este in drept sd nu acorde
Lit. ¢) | descriere a structurii juridice, precum §i a guvernantei o descriere a formei juridice, precum si a | awlorizafia pentru prestarea de servicii

si a structurii organizatorice a grupului de firme de
investitii, in conformitate cu articolul 26 alineatul (1)
din prezenta directiva si cu articolul 10 din Directiva
2014/65/UE.

guvernantei i a structurii organizatorice a grupului
de firme de investitii, in conformitate cu
prevederile art. 30 alin. (1} si (2) din prezenta lege
si cu prevederile art. 34 lit. a) - ¢), art. 35 51 36 din
Legeanr. 126/2018.

de investitii sau desfdgurarea de activitdji

de investitii unei S.5.1.F. dacd:

a) S.SILF. nu a comunicat identitatea

actionarilor, direcfi sau  indireci,

persoane fizice sau juridicer care detin
LNy ‘




crt.

Art./
alin.

Directiva 2019/2034/UE (IFD)

Art./
alin.

Proiect de lege privind supravegherea
prudentiali a societdtilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

participatii calificate, i valoarea acestor
parficipafii;

b) tindnd seama de necesitatea de a
garanta  administrarea  corectd  §i
prudentd a unei S.8.LF., AS.F. nu poate
aprecia, pe baza informatiilor primite, cd
actionarii  care defin  participatii
calificate indeplinesc conditiile previzute
de legislatia in vigoare aplicabild;

¢) In cazul in care existd legdituri strénse
intre S.S.LF. §i alte persoane fizice sau
Juridice, aceste legdturi o impiedicd sd igi
exercite Tn mod eficient functiile de
supraveghere;

()

Art. 35.

AS.F.  poate  refuza  acordarea
autorizatiei peniru prestarea de servicii
de investitii sau desfdsurarea de activitdfi
de investitii unei S.S.LF. in cazul in care
actele cu putere de lege sau actele
administrative ale wunei {iri  terfe
aplicabile uneia sau mai multor persoane
fizice sau juridice cu care S.S.LF. are
legdturi strdnse sau anumite dificultdfi
legate de aplicarea actelor mentionate
anterior o Impiedicd sd i5i exercite efectiv
functiile de supraveghere.

Art. 36.

(1) In cazul in care rnﬂuen;a exercitatd de

persoanele prevaaz(te fa arr “.?{f}\llt a)
)




Art./

Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Project supravegherea Observatii
crt, | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
poate prejudicia administrarea corecti gi
prudentd a unei S.S.LF., ASF. adoptd
mdsuri pentru a sfopa aceastd situafie.
(2) Mésurile previzute la alin. (1) pot
include sesizareq instanfelor
Judecdtoresti §i aplicarea de ciitre A.S.F.
de sanctiuni  administratorilor  §i
persoanelor responsabile de conducerea
activitdtii sau suspendarea drepturilor de
vot aferente actiunilor definute de
actionarii respectivi.
455, Art, Obligatia de a informa ABE
45
456.1 Art. | Autoritdtile competente informeazi ABE In legdturd | Art. 80 | A.S.F. informeazi ABE in legitura cu: GHID EBA, ESMA
45 cu:
Alin.
()
Para
1
457. | Art, procesul lor de analizi si evaluare mentionat la | Art. 80 : procesul de analizi §i evaluare previzut la art. 44
45 articolul 36; Lit.a) | si45;
Alin,
(D
Para
1
Lit. a)
458. | Art. metodologia utilizatd peniru luarea deciziilor | Art. 80 | metodologia ufilizatd pentru luarea deciziilor
45 mentionate la articolele 39, 40 si 41; Lit. b) | previzute la art. 49 - 53;
Alin.
(1) AT

7
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de Iege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea ungr acte normative
Para
1
Lit.
b)
459.1 Art. | nivelul sanctinnilor administrative stabilit de statele | Art. 80 | nivelul sanctiunilor previzut la art. 71-73.
45 membre, mentionate la articolul 18. Lit. c)
Alin.
0
Para
1
Lit. ¢)
460.1 Art. | ABE transmiie ESMA informatiile mentionate la Nu necesitdl transpunere.
45 prezentul alineat.
Alin.
0
Para
2
461. | Art. ABE, in consultare cu ESMA, evalueazi informatiile Nu necesitd transpunere.
45 puse la dispozitie de autorititile competente pentru
Alin. | dezvoltarea coerenfei procesulni de analizi de
) supraveghere gi evaluare. Pentru a-si finaliza
Para | evaluarea, ABE, dupd consultarea ESMA, poate
1 solicita informatii suplimentare din partea autoritafilor
competente, in mod proportional si In conformitate cu
articolul 35 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
462.| Art. | ABE publicd pe site-ul sau de internet informatiile Nu necesitd transpunere.
45 agregate mentionate la alineatul (1) primul paragraf
Alin. | litera (c).
Para 7 .




Nr. | Art./ Directiva 2019/2834/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. ' alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii '
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
463, | Art. | ABE prezintd anual Parlamentului European si Nu necesita transpunere.
45 Consiliului un raport cu privire la gradul de
Alin. | convergentd al aplicirii prezentului capitol in statele
(2) membre. ABE efectucazi evaludri inter paresin
Para | conformitate cu articolul 30 din Regulamentul (UE)
3 nr, 1093/2010, atunci cind acest lucru este necesar,
Aceasta informeazi ESMA in legiturd cu astfel de
evalufiri infer pares.
464. Art. | ABE si ESMA emit ghidurl destinate autorititilor Nu necesité transpunere.
45 competente In conformitate cu articolul 16 din
Alin. | Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 si, dupd caz, cu
) articolul 16 din Regulamentul (UE) ar. 1095/2010,
Para | pentru a preciza Intr-un mod adecvat dimensiunii,
4 structurii si organizirii interne a firmelor de investitil,
precum si naturii, sferei si complexititii activitdtilor
lor, procedurile §i metodologiile comune pentry
procesul de analizi de supraveghere si evaluare
mentionat la alineatul (1) si pentru evaluarea
tratamentului riscurilor mentionat la articolul 29 din
prezenta directivi,
465. CAPITOLUL 3 CAPITOLUL III
Supravegherea grupurilor de firme de investifii Supravegherea grupurilor de firme de
investitii
466. Sectiunea 1 Sectiunea 1
Supravegherea grupurilor de firme de investitii pe Supravegherea grupurilor de firme de investitil
bazi consolidati si supravegherea conformirii cu pe bazd consolidatd 5i supravegherea
testul capitalului Ia nivel de grup conformdrii cu testul capitaluiui la nivel de grup
467. | Art. Stabilirea supraveghetorului grupului
46
468. | Art. Statele membre se asigurd ci, atunci cind un grup de | Art. 57 | Supravegherea pe bazi consolidatdi  sau
46 firme de investitii esie condus de o firmé de investitii- supravegherea conformirii cu testul capitalului ia




Nr. | Art./ Direetiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentialii a societdtilor de servicii de investitii
financiare, precum si peniru modificarea si
compleiarea unor acte normative
Alin. | mami din Uniune, supravegherea pe bazi consolidatd nivel de grup se exerciti de cfitre ASF. in
{(H sau supravegherea conformirii cu testul capitalului la urmitoarele situatii:
nivel de grup se exerciti de citre autoritatea
competentd a respectivel firme de investifii-mama din | Art. 57 | In sitvatia in care o S.S.LF. detine calitatea de
Uniune. Lit.a) | firmé de investifii-mama din Uniune care conduce
un grup de firme de investi{ii;
469.| Art. | Statele membre se asigurd cd, atunci cénd | Art. 57 | in situatia in care socictatea-mami a unei 8.S.LF.
46 intreprinderea-mama a vnei firme de investitii este o | Lit. b} | este o societate de investifii holding-mami din
Alin. | societate de investitii holding-mama din Uniune sau o Uniune sau o societate financiari holding mixts-
2) societate financiard holding mixtd-mami din Uniune, maméd din Uniune;
supravegherea pe bazé consolidati sau supravegherea
conformdrii cu testul capitalului la nivel de grup se
exerciti de citre autoritatea competentd a firmei de
investitii respective.
470. | Art. Statele membre se asigurd ci, atunci cdnd doud sau | Art. 57 | in situatia in care doud sau mai multe firme de
46 mai multe flome de investitii autorizate in doud sau | Lit. ¢) investitii autorizate in douf san mai multe state
Alin, | mai multe state membre an aceeasi societate de membre au aceeagi societate de investitii holding-
(3) investitii holding-mam# din Uniune sau aceeasi mamd din Uniune sau aceeasi societate financiara
societate financiard holding mixti-mama din Uniune, holding mixtd-mam3 din Uniune, cu conditia ca
supravegherea pe bazé consolidatd sau supravegherea societatea de investitii holding sau societatea
conformirii cu testul capitalului la nivel de grup se financiard holding mixti s fie stabilitd pe teritoriul
exercitd de cétre autoritatea competentd a firmei de Roméniei;
investitii autorizate din statul membru in care este
stabilitd societatea de investitii holding sau societatea
financiard holding mixti.
471, Art. | Statele membre se asigard  cf, atunci c¢énd | Art. 57 | in cazul In care societafile-mami a dovd sau mai
46 intreprinderile-mami a dou# sau mai multe firme de | Lit. d) | multe firme de investitii autorizate In doud sau mai
Alin. | investitii autorizate In dou# sau mai multe state multe state membre cuprind mai multe societdti de T
4) membre cuprind mai multe societdfi de investitii investitii holding sau societiti financiare holding 7 "’4@}_‘\
* i %

holding sau societdti financiare holding mixte ale
céror sedii centrale se afli in state membre diferite, iar

mixte ale- ciror sedii centrale se afli in state
membre diferite, inclusiv Roméinia, iar in fiecare
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudential# a societitilor de servicii de investifii
financiare, precum si pentru meodificarea si
completarea unor acte normative
in fiecare dintre aceste state existd o firma de investitii, dintre aceste state existd o firmi de investitii, cu
supravegherea pe bazi consolidati sau supravegherea conditia ca S.S.LF. si aibi cel mai mare total al
conformirii cu testul capitalului la nivel de grup se activului bilantier;
exercitd de cfre autoritatea competentd a Bomei de
. investitii cu cel mai mare total al bilantului.
472. | Art, Statele membre se asigurdl ¢, atunci cdnd doud sau | Art. 57 | In situatia in care doud sau mai multe firme de
46 mai multe firme de investitii autorizate in Uniune au | Lit. €) | investitli autorizate in Uniune au aceeasi societate
Alin. | aceeasi societate de investitii holding-mami din de investitii holding-mami din Uniune sau aceeasi
(5) Uniune sau aceeasi societate financiari holding mixta- societate financiari holding mixtd-mami din
mamé din Uniune si niciuna dinfre aceste firme de Uniune si niciuna dintre aceste firme de investitii
investitii nu a fost autorizatd in statul membru In care nu a fost autorizati in statul membru in care a fost
a fost Infiinfatd societatea de investitii holding sau infiinfatd socictatca de investifii holding sau
societatea financiari holding mixtH, supravegherea pe societatea financiard holding mixta, cu conditia ca
bazi consolidatid san supravegherea conformirii cu S.S.ILF. 58 aibd cel mai mare total al activului
testul capitalului la nivel de grup se exercitd de cétre bilantier.
autoritatea competenti a firmei de investitii cu cel mai
mare total al bilantulud.
473.| Art. | Autorititile competente pot, de comun acord, sd | Art. 58 | AS.F, Timpreund cu celelalte auforititi
46 renunie la criteriile mentionate la alineatele (3}, (4) si | Alin, competente, pot, de comun acord, si renunie la
Alin. | (5) atunei cénd aplicarea acestora nu ar fi adecvats | (1) criteriile previzute la art. 57 1it. ¢)-¢) atunci cind
(6) peniru o supraveghere eficace pe bazi consolidati sau aplicarea acestora nu ar fi adecvati pentru o

o supraveghere eficace a conformirii cu {estul
capitalului la nivel de grup, avind in vedere firmele de
investitil respective si importanta activittilor lor in
statele membre relevante, si si desemneze o altd
autoritate competentd sa efectueze supravegherea pe
bazi consolidatd sau supravegherea conformirii cu
testul capitalului la nivel de grup. In astfel de cazuri,
fnainte de a adopta o astfel de decizie, autorititile
competente oferd societiitii de investitii holding-mama
din Uniune, societitii financiare holding mixte-mami

supraveghere eficace pe bazd consolidatd sau o
supraveghere eficace a conformirii ou testul
capitalului Ia nivel de grup, avind in vedere
firmele de investifii respective si importanta
activitétilor lor In statele membre relevante, i si
desemneze o altd autoritate competentd s&
efectueze supravegherea pe bazi consolidatd sau
supravegherea conforméril cu testul capitalului la
nivel de grup.

|
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin., prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
din Uniune sae firmei de investifii cu cel mai mare | Art. 58 | In situatia previzuti la alin. (1), Tnainte de a adopta
total al bilantului, dupé caz, ocazia de a-si exprima | Alin, o astfel de decizie, A.S.F. impreund cu celelalte
opinia cu privire la decizia pe care intentioneazd si o | (2) autorititi competente oferd societfitii de investitii
adopte. Autoritdfile competente notificdi Comisiei si holding-mam# din Uniune, societiitii financiare
ABE orice astfel de decizie. holding mixte-mamd din Uniune sau firmei de
investifii cu cel mai mare total al activului
bilanfier, dup# caz, ocazia de a-si exprima opinia
cu privire la decizia pe care intenfioneazi si o
adopte.
Art. 58 | A.S.F. impreuni cu celelalte autorititi competente
Alin. notifici Comisiei Europene si ABE orice decizie
{3) adoptatd conform prevederilor alin. (1).
474, | Art. Cerinte de informare in situatii de urgenti
47
475.1 Art. | Atunei cind survine o situatie de urgentd, inclusiv o | Art. 59 | Atunci cénd survine o situatie de urgents, inclusiv | Regulamentul (UE) nr. 1093/2010
47 situatie astfel cum este prezentati la articolul 18 din o situatie astfel cum este previzutd la art. 18 din | Are 18

Regulamentul (UE) nor, 1093/2010 sau o situatie in
care se manifestd evolutii negative ale pietelor, care ar
putea pune fn pericol lichiditatea pietei si stabilitatea
sistemaului financiar din oricare dintre statele membre
n care au fost autorizate entitdti ale unui grup de firme
de investitii, supraveghetorul grupului, stabilit in
conformitate cu articolul 46 din prezenta directivi,
avertizeazii ABE, CERS si autoritiijile competente
relevante, ¢t mai curnd posibil, in conformitate cu
capitoiul 1 sectiunea 2 din prezentul titlu, $i comunici
toate informatiile esentiale pentru Indeplinirea
sarcinilor care le revin acestora.

Regulamentul (UE) nr, 1093/2010 sau o situatie in
care se manifestd evolutii negative ale pietelor,
care ar putea pune fn pericol lichiditatea pietei si
stabilitatea sistemnului financiar din oricare dintre
statele membre In care au fost avtorizate entititi ale
ur grup de firme de investitii, A.S.F., In situatia
tn care este supraveghetor al grupului, stabilit in
conformitate cu art. 57 si 58, avertizeazd ABE,
CERS si autoritétile competente relevante, cit mai
curdnd posibil, in conformifate cu prevederile
capitolului I sectiunea a 2-a din prezentul titly, si
comunica toate informatiile esentiale pentru
indeplinirea sarcinilor care le revin acestora.

Miisuri in situatii de urgenti

(1) In cazul unor evohuii negative care
pot periclita grav buna funcfionare si
infegritatea piefelor financiare sau
stabilitatea, in totalitate sau n parte, a
Sistemului  financiar  din - Uniune,
Autoritatea faciliteazd In mod activ §i,
atunci cdnd considerd cd este necesar,
coordoneazd eventualele mdsuri luate de
cdtre  autoritifile  nationale:- de
Supraveghere competem?/ elevanté* rw

N >
Pentry a putea mdeplu Jgespecfﬁizfl Jol
de facilitare §i coora’ahare Autorzfafea
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2434/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt, | alin, ' alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte nermative
este informatd pe deplin cu privire la
eventualele evolufii relevanie §i este
invitatd sd participe in calitate de
observator la  eventualele reuniuni
relevante ale autoritdfilor nationale de
supraveghere compelente. (...)
476.| Art. Colegiile de supraveghetori
48
477.| Art. Statele membre se asigurd ci supraveghetorul | Art. 60 | A.S.F., in calitate de supraveghetor al grupului | RTS
48 grupului stabilit in conformitate cu articolul 46 din | Alin. stabilit conform prevederilor 57 si 58, poate, daci
Alin. | prezenta directivd poate, dacd este cazul, si instituie | (1) este cazul, si instituie colegii de supraveghetori
(D colegii de supraveghetori pentru a facilita indeplinirea pentru a facilita indeplinirea sarcinilor previzute in
sarcinilor mentionate la prezentul articol si pentru a prezentul articol si pentru a asigura coordonarea si
asigura coordonarea si cooperarea cu autorititile de cooperarea cu autoritdtile de supraveghere
supraveghere relevante din tirile terte, in special in relevante din tirile ferte, In special in cazul in care
cazul in care acest lucru este necesar in scopul aplicarii acest lucru este necesar in scopul aplic#rii
articolului 23 alineatul (1) primul paragraf litera (¢} si prevederilor art. 23 alin. (1) primul paragraf lit. c)
articolului 23 alineatul (2} din Regulamentul (UE) si ale art. 23 alin. (2) din Regulamentul (UE)
2019/2033 pentru a face schimburi de informatii 2019/2033 pentru a face schimburi de informatii
relevante privind modelul de marjd cu autoritétile de relevante privind modelul de marjéd cu autoritiile
supraveghere ale contrapirtilor centrale calificate de supraveghere ale contrapirtilor centrale
(CPCC) si pentru a actualiza aceste informatii. calificate (CPCC) si pentru a actualiza aceste
informatii.
478. | Art. Colegiile de supraveghetori elaboreazi un cadru care | Art. 60 | Colegiile de supraveghetori elaboreazi un cadru
48 sd le permiti supraveghetorului grupului, ABE si | Alin. care sé permiti A.S.F., In calitate de supraveghetor
Alin. | celorlalte autorititi competente si indeplineascd | (2) al grupului, ABE si celorlalte autoritifi competente
() urmitoarele sarcini: 58 indeplineascil urméioarele sarcini:
479.| Art. sarcinile mentionate la articolul 47; Art. 60 | sarcinile previzute la art. 59;
48 Alin.
Alin, (2) T
@) Lit. a) RN
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii

ert. | alin, alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii

financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Lit. a)

480. | Art. | coordonarea cererilor de informatii in cazul in care | Art. 60 | coordonarea cererilor de informatii n cazul in care
48 acest lucru este necesar pentrn facilitarea | Alin. acest lucru este necesar pentru facilitarea
Alin. | supravegherii pe bazi consolidats, in conformitate cu | (2) supravegherii pe bazi consolidatd, fn conformitate
(2) articolul 7 din Regulamentul (UE) 2019/2033; Lit. b) cu prevederile art. 7 din Regulamentul (UE)
Lit. 2019/2033;

b)

481.| Art. | coordonarea cererilor de informatii, in cazul in care | Art. 60 | coordonarea cererilor de informatii, in cazul in care
48 mal multe autoritdfi competente ale firmelor de | Alin. mal multe autorititi competente ale firmelor de
Alin. | investitii care fac parte din acelagi grup trebuie sd | (2) investitii care fac parte din acelasi grup trebuie si
(2) solicite fie autoritiiii competente a statului membru de | Lit, ¢} | solicite fie autorititii competente a statului
Lit. ¢) | origine al unui membru compensator, fie autorititii membru de origine al »oui membru compensator,

competente 2 CPCC-ului informatii privind modelul fie auforitdfii competente a CPCC informatil

de marji si parametrii utilizati pentru calcularea privind modelul de marjd si parametrii utilizati

cerintei de magjd a firmelor de investitii relevante; pentru calcularea cerintei de marjé a firmelor de
investitii relevante;

482, | Art. schimbul de informafii Intre toate autorititile | Art. 60 | schimbul de informatii iIntre toate autorititile
48 competente §i schimbul de informatii cu ABE, in | Alin. competente si schimbul de informatii cu ABE, in
Alin. | conformitate cu articolul 21 din Regulamentul (UE}) | (2) conformitate cu prevederile art. 21 din
@ nr. 1093/2010, gi cu ESMA, in conformitate cu | Lit. d) | Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, si cu AEVMP,
Lit. articolul 21 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010; in conformitate cu prevederile art. 21 din
d) Regulamentul (UE) nr. 1095/2010;

483, Art. ajungerea la un acord intre autorititile competente | Art. 60 | ajungerea la un acord intre autoritifile competente
48 referitor la delegarea voluntari a sarcinilor si a | Alin. referitor Ja delegarea voluntari a sarcinilor si a
Alin. | responsabilitétilor, dupd caz; 2) responsabilitatilor, dupi caz;

) Lit. )
Lit. e)

484.| Art. | sporirea eficientei supravegherii prin evitarea pe cit | Art. 60 | sporirea cficientei supravegherii prin evitarea pe
48 posibil a dublarii inutile a cerintelor de supraveghere. | Alin. cit posibil a dubldrii inutile a cerinfelor de
Alin. @ - supraveghere.

{2) Lit. ©)




Nr. | ArtJ/ Directiva 2019/2034/UE (IED) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin, prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentrz modificarea si
completarea unor acte normative
Lit. f)
485.| Art. | Dupi caz, colegiile de supraveghetori pot fi instituite, | Art. 60 | Dupd caz, colegiile de supraveghetori pot fi
48 de asemenea, atunci ¢énd filialele unui grup de firme | Alin. instituite, de asemenea, atunci cind filialele unui
Alin. | de investitii aflat sub conducerea unei firme de | (3) grup de firme de investifii aflat sub conducersa
3) investitii din Uniune, a unei societdti de investitii unei firme de investitii din Uniune, a unei societiti
holding-mamé. din Uniune sau a unei societiti de investitii holding-mamé& din Uniune sau a unei
financiare holding mixte-mama din Uniune sunt societiti financiare holding mixte-mami din
situate Intr-o farh terta. Uniune sunt situate Intr-o tard terts.
486. | Art. | ABE participd, in conformitate cu articolul 21 din Nu necesité transpunere.
48 Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, la reuniunile
Alin. | colegiilor de supraveghetori.
4
487.| Art. Urmétoarele autoritifi fac parte din colegiul de | Art. 60 | Urmétoarele autorititi fac parte din colegiul de
48 supraveghetori: Alin. supraveghetori:
Alin. @
3)
488. | Art. autoritdtile competente responsabile cu supravegherea | Art. 60 | autoritatile  competente  responsabile  cu
48 filialelor wnui grup de firme de investitii aflat sub | Alin. supravegherea filialelor unui grup de firme de
Alin, | conducerea unei firme de investitii din Uniune, a unei | (4) investitii aflat sub conducereca unei firme de
(5) societifi de investitii holding-mama din Uniune sau a | Lit. a) | investitii din Uniune, a unei societiti de investifii
Lit. a) | unel societdti financiare holding mixte-mami din holding-mamé din Uniune sau a unei societati
Uniune; financiare holding mixte-mama din Uniune;
489, | Art, dupd caz, autorititile de supraveghere din iri terle, | Art. 60 | dupi caz, autorititile de supraveghere din téri terte,
48 sub rezerva unor cerinte de confidentialitate care s& fie | Alin. sub rezerva unor cerinte de confident{ialitate care
Alin. | echivalente, in opinia tuturor autoritétilor competente, | (4) si fie echivalente, in opinia tuturor autoritdtilor
(5) cu cerintele stabilite fn capitolul 1 sectiunea 2 din | Lit. b) competente, cu cerintele previizute in capitolul I
Lit. prezentul titlu. sectiunea 2 din prezentul titlu.
b)
490. | Art. Supraveghetorul grupului stabilit In femeind | Art. 61 | A.SF., In califate de supraveghetor al grupului
48 articolului 46 prezideaza reuniunile colegiului de | Alin. stabilit conform prevederilor art. 57 si 38, T
supraveghetori  §i  adoptd  decizii. In  prealabil, | (1) AR
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin, prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Alin. | supraveghetorul grupului le  transmite tuturor prezideazd reuniunile colegiului de supraveghetori
(6) membyrilor colegiului de supraveghetori toate si adopté decizii.
Para | informaliile legate de organizarea unor astfel de
1 reuniuni, de principalele subiecte care urmeazi si fie | Art. 61
discutate, precum si de activitétile care urmeazi si fie | Alin, in prealabil, A.SF. transmite tuturor membrilor
examinate. Supraveghetorul grupului 1i informeazi, | (2) colegiului de supraveghetori toate informatiile
de asemenea, pe deplin si in timp util, pe toti membrii legate de organizarea reuniunilor previzute la alin.
colegiului de supraveghetori in legiturd cu deciziile (1), de principalele subiecte care urmeazé si fie
adoptate In cadrul acestor reuniuni §i cu actiunile discutate, precum si de activititile care urmeazd si
Intreprinse. Art. 61 | fie examinate.

Alin.

3) AS.F., in calitate de supraveghetor al grupulu, i
informeazia, de asemenea, in timp util, pe toti
membrii colegiuhii de supraveghetori In legiturd
cu toate deciziile adoptate Tn cadrul reuniunilor
colegiului de supraveghetori si cu toate actiunile
intreprinse.

491.| Art. In momentul adoptirii deciziilor, supraveghetorul | Art. 61 | Inmomentul adoptirii deciziilor, A.S.F., in calitate
48 grupului fine seama de relevanta activitifii de | Alin. de supraveghetor al grupului, tine seama de
Alin. | supraveghere care urmeazi si fie planificati sau | (4) relevanta activititii de supraveghere care urmeazi
(6) coordonatd de ciitre autorititile menfionate la alineatul sd fie planificatd sau coordonati de cétre
Para | (5). autorititile previzute 1a art. 60 alin. {4},
2

492.| Art. | Infiintarea si functionarea colegiilor de supraveghetori | Art. 61 | Infiintarea si functionarea colegiilor de
48 este formalizatd prin acorduri scrise. Alin. supraveghetori este formalizatd prin acorduri
Alin, (5 scrise.
(6)
Para
3

493, Art. | In cazul in care nu este de acord cu o decizie adoptatd | Art. 61 | In cazul In care mu este de acord cu o decizie |
48 de supraveghetorul grupului in ceea c¢e privegie adoptatd de-A.S.F., in calitate de supraveghetor al
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. ‘ alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Alin, | functionarea colegiilor de supraveghetori, oricare | Alin, grupului, in ceea ce priveste functionarea
(7 dintre autorititile competente vizate poate sesiza ABE | (6) colegiilor de supraveghetori, oricare dintre
Para | siiipoate solicita asistenta in conformitate cu articolul autoritatile competente vizate poate sesiza ABE si
1 19 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010. fi poate solicita asistenta in conformitate cu
prevederile art. 19 din Regulamentul (UE) aor.
1093/2010.
494, | Art, In conformitate cu articolul 19 alineatul (1) al doilea | Art. 61 | In conformitate cu prevederile art. 19 alin. (1) al
48 paragraf din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, ABE | Alin. doilea paragraf din Regulamentul (UE) nr.
Alin. | poate de asemenea s acorde asistentd, din proprie | (7) 1093/2010, la inifiativa ABE, autorititile
(7 initiativd, autoritdtilor competente in cazul unui competente pot beneficia de asistenta ABE in cazul
Para | dezacord in legdturi cu fumctionarca colegiilor de unui  dezacord in  legdturi cu funclionarea
2 supraveghetori mentionat la prezentul articol. colegiilor de supraveghetori previizut la prezentul
articol.
495.1 Art. | ABE, in consultare cu ESMA, elaboreazi proiecte de Nu necesiti transpunere.
48 standarde tehnice de reglementare pentru a preciza
Alin. | conditiile in care colegiile de supraveghetori fsi
&) exercitd sarcinile mentionate la alineatul (1).
Para
1
496. | Art. | ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde Nu necesitd iranspunere.
48 tehnice de reglementare pand la 26 iunie 2021.
Alin,
(8)
Para
2
497, | Art. Se deleagd Comisiei competenta de a completa Nu necesit transpunere.
48 prezenta directivi prin adoptarea standardelor tehnice
Alin. | de reglementare menfionate la primul paragraf, in
(8) conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
Para | (UE)nr. 1093/2010.
3
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii

crt, | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii

financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative

498, | Art. Cerinte in materie de cooperare
49

499. 1 At Statele membre se asigurd® ci supraveghetorul | Art. 62 | A.S.F., in calitate de supraveghetor al grupului, si
49 grupului §i autoritifile competente mentionate la | Alin. autorititile competente prevazute la art. 60 alin. (4)
Alin. | articolul 48 alineatul (5) isi comunici reciproc toate | (1) isi comunicd reciproc toate informatiile relevante
) informatiile relevante necesare, inclusiv: necesate, inclusiv;

500. | Axt. identificarea structurii juridice si de guvernanfi a | Art. 62 | identificarea structurii juridice si de guvernanta a
49 grupului de firme de investitii, inclusiv a structurii sale | Alin. grupului de firme de investitii, inclusiv a structurii
Alin. | organizatorice, acoperind toate entititile reglementate | (1) sale organizatorice, acoperind toate entitéfile
0y si nereglementate, filialele nereglementate si | Lit.a) | reglementate g nereglementate,  filialele
Lit. a) | intreprinderile-mamd, precum si a autorititilor nereglementate si Intreprinderile-mamé, precum si

competente ale entitdtilor reglementate din cadrul a autoritdfilor competente ale entititilor
grupului de firme de investitii; reglementate din cadeul gropului de firme de
investitii;

501.| Art. | procedurile de colectare de informatii de la firmele de | Art. 62 | procedurile de colectare de informatii de la firmele
49 investifii dintr-un grup de firme de investitii si de | Alin. de investitii dintr-un grup de firme de investitii si
Alin. | verificare a acestor informatii; (D de verificare a acestor informatii;

(1) Lit. b)
Lit.
b)

502. | Art. eventualele evolutii negative Inregistrate de firmele de | Art. 62 | eventualele evolutii negative Inregistrate de
49 investitii sau de alte entitati dintr-un grup de firme de | Alin. firmele de investitii san de alte entitdti dintr-un
Alin, | investitii, care ar putea afecta grav finmele de | (1) grup de firme de investitii, care ar putea afecta grav
(D investifii; Lit. ¢) firmele de investitii;

Lit. ¢)

503. Art. | eventualele sanctiuni semnificative §i mésuri | Art. 62 | eventualele sanctiuni majore si  mésuri
49 exceptionale Iuate de autoritdfile competente in | Alin. exceptionale luate de autoritffile competente in
Alin. | conformitate cu dispozitiile de drept intern care | (1) conformitate cu dispozitiile de drept intern care
€] transpun prezenta directiva, Lit. dy | transpun in legislatia statelor membre prevederile
Lit. Directivei 2019/2034/UE;

d)
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudential® a societatilor de servicii de investitii
financiare, precum §i penirn modificarea si
completarea unor acte normative
504. | Art. impunerea unet cerinte de fonduri proprii specifice in | Art. 62 | impunerea unei cerinte de fonduri proprii specifice
49 temeiul articolului 39 din prezenia directiva. Alin, in temeiul dispozitiilor de drept intern care
Alin. (1) transpun in legislatia statelor membre prevederile
1)) Lit. g) art. 39 din Directiva 2019/2034/UE.
Lit. €)
505. | Art. | Autoritdtile competente si supraveghetorul grupului | Art. 62 | A.S.F., In calitate de supraveghetor al grupului sau
49 pot sesiza ABE, In conformitate cu articolul 19 | Alin, in calitate de autoritate competenti peniru o
Alin. | alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, | (2) SS.IF. din grup, poate sesiza ABE, in
(2 atunci cfnd unele informatii relevante au fost conformitate cu prevederile art. 19 alin. (1) din
Para | comunicate In conformitate cu alineatul (1) cu Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, atunci cénd
1 Intdrzierl nejustificate san atunci cind o cerere de unele informatii relevante au fost comunicate in
cooperare care vizeazd in special schimbul de conformitate cu prevederile alin. (1) cu intArzieri
informatii relevante a fost respinsi sau atunci cénd nejustificate sau atunci ¢ind o cerere de cooperare
unei astfe] de cereri nu is-a dat curs Intr-un interval de care vizeazii in special schimbul de informatii
timp rezonabil. relevante a fost respinsé sau atunci cind unei astfel
de cereri nu i s-a dat curs intr-un interval de timp
rezonabil.
506.1 Art. | ABE poate, in conformitate cu articolul 19 alineatul Nu necesitd transpunere.
49 (1} al doilea paragraf din Regulamentul (UE) nr.
Alin. | 1093/2010 si din proprie initiativi, s acorde
(2) autorititilor competente asistentd fin  vederea
Para | dezvoltirii unor practici de cooperare consecvente.
2
507.| Art. | Statele membre se asigurd cd, inainte de a adopta o | Art. 63 | Inainte de adoptarea unei decizii care poate fi
49 decizie care poate fi importanti pentru sarcinile de | Alin. importanti pentru sarcinile de supraveghere ale
Alin. | supraveghere ale altor autorititi competente, | (1) altor autorititi competente, A.S.F., in calitate de
3) autoritdtile competente se consultéi reciproc cu privire aptoritate competentd, se consulti cu celelalte
la: autoritdti competente cu privire la:
508. Art. modificirile structurii actionariatului, organizatorice | Art. 63 | modificérile structurii actionariatului,
49 sau de conducere a firmelor de investitii din cadrul | Alin. organizatorice sau de conducere a firmelor de
(1) investifii din cadrul unui grup de firme de >
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art/ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiala a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum gi pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Alin. |unui grup de firme de investitii, care necesitd | Lit. a) investitii, care necesiti aprobarea sau autorizarea
3) aprobarea sau autorizarea autorititilor competente; autorititilor competente;
Lit, a)
509.| Art. | sanctiunile semmnificative impuse firmelor de investitii | Art. 63 | sanctiunile majore impuse firmelor de investitii de
49 de cétre autoritiitile competente sau orice alte mésuri | Alin, cétre autorititile competents sau orice alte misuri
Alin. | exceptionale luate de antorititile respective; si (D exceptionale luate de autoritatile respective; si
{3) Lit. b)
Lit.
b)
510. | Art. cerintele specifice de fonduri proprii impuse in | Art. 63 | cerintele specifice de fonduri proprii impuse
49 conformitate cu articolul 39. Alin. conform art. 49.
Alin, (1)
3 Lit. ¢)
Lit. ¢)
511. | Ast, Supraveghetorul grupului este consultat atunci ¢2nd | At 63 | A.SF., in calitate de supraveghetor al grupului,
49 urmeazid si fle impuse sanctiuni semnificative sau | Alin. este consultatdl atunci cnd urmeazi sé fie impuse
Alin. | urmeaz# s fie aplicate orice alte masuri exceptionale | (2) sanctiuni majore sau urimeazi si fie aplicate orice
@ de cilre autorititile competente, astfel cum se alte masuri exceptionale de c#tre autorititile
mentioneazi la alineatul (3) litera (b). competente, astfel cum este previznt 1a alin. (1) lit.
b).
512.| Axt. | Prin derogare de la alineatul (3), o autoritate | Art. 63 | Prin exceptic de la prevederile alin. (1), A.S.F., in
49 competentd nu este obligati sd consulte alte autorititi | Alin. calitate de autoritate competents, nu este obligatd
Alin. | competente in situatii de urgentd sau atunci cénd o | (3) s consulte alte autorititi competente in situatii de
(5) astfel de consultare ar putea pune n pericol urgentid sau atunci cénd o astfel de consultare ar
eficacitatea deciziilor sale, caz o care autoritalea putea pune In pericol eficacitatea deciziilor sale,
competentd informeazd fird Intdrziere celelalie caz In care ASF. informeazd fari Intérziere
autoritdti competente In cauzi cu privire la decizia de celelalte autorititi competente in cauzi cu privire -
anu le consnlta. la decizia de a mu le consulta.
513.| Art. Verificarea informatiilor referitoare Ia entititile
50 aflate in alte state membre
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UL (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
ert, | alin. alin. prudentiali a societatilor de'servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
514, | At Statele membre se asigurd ci, atunci ciind o autoritate | Art. 64 | In situatia in care o autoritate competenti dintr-un
50 competentd dintr-un stat membru trebuie s8 verifice | Alin. stat membru trebuie s8 verifice informatiile privind
Alin. | informatiile privind firmele de investitii, societdtile de | (1) firmele de  investitii/S.S.LF., societitile de
(1) investitil holding, societitile financiare holding mixte, investifii holding, societiitile financiare holding
institutiile financiare, intreprinderile prestatoare de mixte, institufiile financiare, Iintreprinderile
servicii auxiliare, societifile holding cu activitate prestatoare de servicii auxiliare, socictitile holding
mixtd sau filialele acestora care se afld Intr-un alt stat cu activitate mixti sau filialele acestora care se afl
membru, inclusiv filialele care sunt societdfi de pe teritoriul Roméniei, inclusiv filialele care sunt
asigurare, si adreseazd o solicitare in acest sens, societ#ti de asigurare, si adreseazd o solicitare in
autoritifile competente relevante din acest alt stat acest sens, A.8.F. efectueazi aceastd verificare in
membru efectueazi aceasts verificare in conformitate conformitate cu prevederile alin. (2).
cu alineatul (2).
Art. 65 | In sitvatia in care A.S.F. trebuie si verifice
Alin, informatiile privind firmele de investitii/S.S.LF.,
(D societdtile de investitii holding, societdtile
financiare holding mixte, institutiile financiare,
intreprinderile prestatoare de servicii auxiliare,
societ#tile holding cu activitate mixtd sau filialele
acestora care se afli fntr-un alt stat membru,
inclusiv filialele care sunt societéiti de asigurare,
aceasta adreseazi o solicitare In acest sens
autoritdtilor competente relevante din statul
membru respectiv.
515.| Art. Autoritftile competente care au primit o cerere in | Art. 64 | Ulterior primirii unei cereri conform prevederilor
50 temetul alineatului (1) iau una dintre urméitoarele | Alin. alin. (1), A.S.F. ia una dintre urmétoarele mé#suri:
Alin, | misuri; (2)
(2)
Para
1
516.| Art. efectueazit verificarea ele finsele, In limitele | Art. 64 | efectueazd ea iInsfsi verificarea, in limitele
50 competentelor for; competentelor sale; EOITIRN
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art/ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Alin. Alin.
(2) (2)
Lit. a) Lit. a)
517.| Art. | acordd autoritdtilor competente care au fHcut cererea | Art. 64 | acordi auntoritfitii competente care a ficut cererca
50 permisiunea s efectueze verificarea; Alin. permisiunea si efectueze verificarea;
Alin. 2)
)| Lit. b)
Para
1 Art. 65 | Ca urmare a misurilor luate de autoritatea
Lit. Alin. competentd relevantd cireia ASF. i-a adresat
b) @ solicitarea conform prevederilor alin. (1), A.S.F.
lit. b) poate:
b) efectua ea Insési verificares; ori
518.| Azt solicitd unui auditor sau unui expert si efectueze | Art. 64 | solicitd unui auditor sau unui expert si efectueze
50 verificarea in mod impartial si sé raporteze rezultatele | Alin. verificarea in mod impartial st sd raporieze
Alin. | cupromptitudine. 2) rezultatele cu promptitudine.
) Lit. ¢)
Para
1
Lit. ¢)
519.| Art. | In sensul literelor (a) si (c), autorititile competente | Art. 64 | In scopul lit. a) si ¢), autoritatea competenti care a
50 care au formulat cererea pot participa la verificare. Alin, formulat cererea poate participa la verificare.
Alin, 3)
2)
Para Art. 65 | Ca wurmare a misurilor luate de autoritatea L
2 Alin. competentd relevantd cireia A.S.F. i-a adresat s u}\
) solicitarea conform prevederilor alin. (1), A.S.F.

poate:
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Project de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
lit. a), a) participa la verificarea efectuata de autoritatea
c) competenti relevanti; sau
¢) participa la verificarea efectuatd de un anditor
sau de un expert.
520. Sectiunea 2 Sectiunea a 2-a
Societiiti de investitii holding, societiiii financiare Secietiti de investitii holding, societiti
holding mixte si societiiti holding cu activitate financiare holding mixte si societiifi holding cu
mixtd activitate mixtd
521.| Art. Includerea societiitilor holding in supravegherea
51 conformirii cu testul capitalului la nivel de grup
522.| Art. Statele membre se asigurd ci societtile de investitii | Art. 66 | Societiiile de investitii holding si societifile
51 holding si societitile financiare holding mixte sunt financiare holding mixte sunt incluse 1n
incluse in supravegherea conformirii cu testul supravegherea conformérii cu testul capitalului la
capitalului la nivel de grup. nivel de grup.
523.| Art. Calificarea directorilor
52
524. | Art. Statele membre cer ca membrii organului de | Art. 67 | Membrii organului de conducere al unei societiti
52 conducere al unei societdii de investitii holding sau al de investitii holding sau al unei societiti financiare
unei societiti financiare holding mixte s& aibd o holding mixte trebuie sa aibd o buni reputatie,
reputafie suficient de bund si cunostintele, precum si cunestinfele, competentele si experienta
competentele 5i experienta necesaré pentru a exercita necesare pentru a exercita In mod eficace aceste
In mod eficace aceste atributii, avind in vedere rolul atributii, avind Tn vedere rolul specific al unei
specific al unei societiti de investitii holding sau al societiti de investitii holding sau al unei socictéti
unei gocietiti financiare holding mixte. financiare holding mixte,
525.| Art, Societiti holding cu activitate mixti
53
526, Art. Statele membre adoptd dispozitii care previd cd, in | Art. 68 | In situatia in care societatea-mami a unei S.S.LF.
53 cazul In carc intreprinderea-mami a unei firme de | Alin. este o societate holding cu activitate mixti, A.S.F.
investitii este o societate holding cu activitate mixta, | {1) poate:




Nr. j Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Projiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin, alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentrn modificarea si
completarea unor acte normative
Alin. | autoritdtile competente responsabile de supraveghersa
4] firmei de investitii:
527.| Art. | pot cere ca societatea holding cu activitate mixtd sd le | Art. 68 | solicita societétii holding cu activitate mixtd si
53 furnizeze orice informatie care ar putea fi relevanti | Alin. furnizeze orice informatie care ar putea fi relevanta
Alin. | pentru supravegherea firmei de investitii respective; | (1) pentru supravegherea S.5.L.F. respective;
(1 Lit. a)
Lit. a)
528.1 Art. | pot supraveghea tranzactii intre firma de investitii si | Arf. 68 | supraveghea tranzactii intre 8.5.LF. si societatea
53 societatea holding cu activitate mixta si filialele | Alin. hoiding cu activitate mixta si filialele acesteia din
Alin. | acesteia din urm3 si pot impune ca firma de investifii | (1) urmi si poate impune ca S.S.LF. si dispund de
{1) sd dispund de procese adecvate de gestionare a | Lit. b) | procese adecvate de administrare a riscurilor si de
Lit. riscurilor si de mecanisme de control intern adecvate, mecanisme de conirol intern adecvate, inclusiv de
b) inclusiv de proceduri riguroase de raportare gi de proceduri riguroase de raportare i de contabilitate,
contabilitate, In vederea Iidentificrii, masurarii, in vederea identificrii, mésurfrii, monitorizarii si
monitorizarii si controldrii ranzactiilor respective. controlirii tranzactiilor respective.
529.| Art. | Statele membre adoptd dispozitii care prevad cd | Art. 68 | ASE poate efectua prin personal propriu sau | Textul directivei prevede adoptarea de
53 autorititile lor competente pot efectua san au efectuat | Alin. poate dispune efectuarea, prin experfi externi, de | dispozitii conform cirora AC au
Alin. | ele tnsele sau prin inspector externi verificari la fata | (2) verificirl la fafa locului pentrn a verifica | competenta de a efectua sau de a dispune
(2) locului pentru a verifica informatiile primite de la informatiile primite de la societiitile holding cu | efectuarea prin inspectori externi de

societitile holding cu activitate mixtd si de la filialele
acestora.

activitate mixtd si de la filialele acestora.

verificiri la fata locului n legiturd cu
informatiile primite de la societatile
holding cu activitate mixtd si de la
filialele acestora.

Eroare de traducere in varianta in roména
a directivei.

EN: 2. Member States shall provide that
their competent authorities may carry
out, or have_carried out by external
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IET)) Axt./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. alin, prudentiald a societatilor de servicii de investitii
financiare, precum gi pentru modificarea si
completarea unor acte normative
mixed-activity holding companies and
their subsidiaries.
FR: 2. Les FEtats membres prévoient que
leurs  autorités compétentes peuvent
procéder, ou faire procéder par des
inspecteurs externes, & la vérification sur
place des informations regues des
compagnies holding mixtes et de leurs
filiales.
530. | Art. Sanctiuni
54
531.| Art. In conformitate cu capitolul 2 sectiunea 3 din | Art. 74 | In conformitate cu prevederile prezentului capitol,
54 prezentul titly, statele membre se asigurd ¢ se pot A.S.F. poate impune societdtilor de investitii
impune societitilor de investitii holding, societatilor holding, societdtilor financiare holding mixte si
financiare holding mixte si societitilor holding cu societdfilor holding cu activitate mixtd sau
activitate mixtd, sau managerilor responsabili ai membrilor organulni de conducere ale acestora
acestora, sanctiuni administrative sau alte mésuri sanctiunile sau mésurile administrative prevazute
administrative menite si puni capit sau si combati la art. 72 alin. (2), alin. (3) lit. a) si alin. (4) lit. b)
incilcirile actelor cu putere de lege si ale actelor si ¢) pentru nerespectarea prevederilor art, 67, 68
administrative de transpunere a prezentului capitol. alin. (1) si 69 alin. (5).
532. | Art, Evaluarea supravegherii exercitate de tiri terte si
55 alte tehnici de supraveghere
533.| Art. Statele membre se asigurd ci, in cazul in care doud sau | Art. 69 | In situatia n care doud sau mai multe firme de
55 mai multe firme de investitii care sunt filiale ale | Alin, investitii care sunt filiale ale aceleiasi societéti-
Alin, | acelefasi Intreprinderi-mamad, al cirei sediu central se | (1) maimd, al cérei sediu central se afld inir-o tard terts,
1) afla intr-o tard tertd, nu fac obiectul unei supravegheri nu fac obicctul unei supravegheri eficace la nivel

eficace la nivel de grup, autoritatea competentd
evalugazi dacd fumele de investitii sunt supuse, de
citre autoritatea de supraveghere din tara tertd, unei
supravegheri echivalente cu supravegherea stabilitd in

de grup, A.S.F. evalueazd daci firmele de investitii
sunt supuse, de citre autoritatea de supraveghere
din tara tertd, unei supravegheri echivalente cu
supravegherea stabilita in prezenta lege si in partea
I din Regulamentul (UE) 2019/2033.
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Nr.
crt.

Art./
alin.

Directiva 2019/2034/UE (IFD)

Art/
alin.

Proiect de lege privind supravegherea
prudentiald a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si peniru modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

prezenta directivd si in partea I din Regulamentul (UE)
2019/2033.

534,

55
Alin,

@)

In cazul in care evaluarea mentionati la alineatul (1)
din prezentul articol coneluzioneazé ci nu se aplici o
astfel de supraveghere echivalents, statele membre
permit aplicarea unor tehnici de supraveghere
corespunzitoare care si indeplineascid obiectivele
supravegherii in conformitate cu articolul 7 sau 8 din
Regulamentul (UE) 2019/2033. Aceste tehnici de
supraveghere sunt stabilite de c#tre autoritatea
competentd care ar fi supraveghetorul grupului daci
intreprinderea-mami ar fi fost stabilitd in Uniune,
dupd consultarea celorlalte autorititi competente
implicate. Orice masurd luatd In conformitate cu
prezentul alineat se notificd celorlalte autorititi
competente implicate, ABE si Comisiei.

Art, 69
Alin,

)

Axt. 69
Alin,

@)

Art. 69
Alin,

1G]

In situatia in care evaluarea previzutd la alin. (1)
concluzioneazd cd nu se aplici o astfel de
supraveghere echivalenti, A S F. permite aplicarea
unor tehnici de supraveghere corespunzétoare care
sd findeplineascd obiectivele supravegherii in
conformitate cu prevederile art. 7 sau § din
Regulamentul (UE) 2019/2033.

Tehnicile de supraveghere prevazute la alin. (1)
sunt stabilite de A.S.F., in situafia in care aceasta
ar fi supraveghetorul grupulni daci societatea-
mami ar fi fost stabiliti In Uniune, dupd
consultarea  celorlalte  antoritdfi  competente
implicate.

Orice masurd lvatd in conformitate cu prevederile
alin, (2) si (3) se notificd celorlalte autoritéti
competente implicate, ABE si Comisiei Europene.

535.

55
Alin.
€)]

Autoritatea competentd care ar fi supraveghetorul
grupului dacd intreprinderea-mamd ar fi stabilitd in
Uniune poate, in special, si solicite Infiintarea unei
societdti de investitil holding sau a unei societafi
financiare holding mixte in cadrul Uniunii, precum si
aplicarea articolului 7 sau 8 din Regulamentul {(UE)
2019/2033 respectivei societdfi de investitii holding
sau societd{ii financiare holding mixte.

Art. 69
Alin.

©)

In sifuatia in care A.S.F. este supraveghetorul
grupului daci societatea-mami ar fi stabilitd in
Uniune, A.S.F. poate, in special, si solicite
infiintarea unei societdfi de investitii holding sau a
unei societdti financiare holding mixte in cadrul
Uniunii, precum si aplicarea prevederilor art. 7 sau
8 din Regulamentul (UE) 2019/2033 respectivei
societdti de investitii holding sau societatii
financiare holding mixte.

536.

Art,
56

Cooperarea cu autoritiitile de supraveghere din
tirile terte
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. . alin. prudentialii a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentrn modificarea si
completarea unor acte normative
537.| Art. | Comisia poate transmite recomandari Consiliutui fic | Art. 70 | A.S.F. poate solicita Comisiei Europene
56 la cererea unni stat membru, fie din proprie initfativd transmiterea de recomandiri Consiliului Uniunii
in vederea negocierii, cu una sau mai multe tiri terte, Europene n vederea negocierii, cu una sau mai
a unor acorduri privind mijloacele de supraveghere a multe tiri terte, a unor acorduri privind mijloacele
conformirii cu festul capitalului la nivel de grup in de supraveghere a conformarii cu testul capitalului
cazul urmétoareior firme de investitii: la nivel de grup in cazul urmitoarelor firme de
investitii:
538, Art, firmele de investitii a ciror intreprindere-mami are | Art. 70 | firmele de investitii a caror Intreprindere-mami are
56 sediul central tnfr-o tard terté; lit. a) sediul central Tntr-o fard ter(s;
Lit. a)
539, Art. firmele de investitii stabilite intr-o tard tertd a cdror | Art. 70 | firmele de investitii stabilite Intr-o tard terfi a ciiror
56 intreprindere-mami are sediul central in Uniune, lit. b) tntreprindere-mamd are sediul central in Uniunea
Lit. Buropeand.
b)
540, TITLUL V TITLULV
PUBLICAREA INFORMATHLOR DE CATRE Obligatia de a informa ABE si
AUTORITATLLE COMPETENTE publicarea informatiilor de ciitre A.S.F.
541. | Art, Cerinte de publicare
57
542.| Art. | Autoritdtile competente publicd integral urmitoarele | Art. 81 | A.8.F. publici integral, pe site-ul siu de internet, | ITS
57 informatii: Alin. la ¢ adresd elecironici unicd, urmitoarele
Alin, (1) informatii:
(1
543.| Art. | textul actelor cu putere de lege si al actelor | Art. 81 | textul actelor cu putere de lege si al actelor
57 administrative i recomandérile generale adoptate in | Alin. administrative i recomanddrile generale adoptate
Alin. | statul membru respectiv in temeiul prezentei directive; | (1) in conformitate cu prezenta lege;
(§8) Lit. a)
Lit. a)
544.| Art. | modalitifile de exercitare a optiunilor si drepturilor | Art. 81 | modalititile de exercitare a optiunilor si drepturilor
57 disponibile fn temeiul prezentei directive si al | Alin. disponibile in  conformitate eun Directiva
Regulamentului (UE) 2019/2033; (1) e
e\ gy
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art/ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt, | alin. alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si penira modificarea si
completarea unor acte normative
Alin. Lit.b) | 2019/2034/UF si cu Regulamentul (UE)
€Y 2019/2033;
Lit.
b)
545.| Art. | criteriile generale gi metodologiile utilizate in procesul | Art. 81 | criteriile generale §i metodologiile utilizate in
57 de supraveghere gi de evaluare menfionat la articolul | Alin. procesul de supraveghere i de evaluare previzut
Alin, | 36 din prezenta directiva; 4] la art. 44 si 45;
(1 Lit. ¢)
Lit. ¢)
546, | Axt. datele statistice agregate cu privire la aspeciele | Art, 81 | datele statistice agregate cu privire la aspectele
57 principale ale punerii in aplicare a prezentei directive | Alin. principale ale punerii In aplicare a prevederilor
Alin. | si a Regulamentului (UE} 2019/2033 in propriul stat | (1) prezentei legi si ale Regulamentului (UE)
1 membru, inclusiv numérul gi natura mésurilor de ; Lit. dy | 2019/2033 pe teritoriul Roméniei, inclusiv
Lit. supraveghere luate in conformitate cu articolul 39 numdrul si natura masurilor de supraveghere luate
d) alineatul (2) litera (a) din prezenta directiva, precum si in conformitate cu art. 49 alin. (2) lit. a), precum §i
a sanctiunilor administrative aplicate in conformitate a sanctiunilor aplicate in conformitate cu art. 71-
cu articolul 18 din prezenta directivi, 73.
547. 1 Art. Informatiile publicate in conformitate cu alineatul (1) | Art. 81 | Informatiile publicate in conformifate cu
57 trebnie s fie suficient de cuprinzitoare gi exacte | Alin. prevederile alin. (1) trebuie si fie suficient de
Alin. | pentru a permite efectuarea unei comparatii relevante | (2) cuprinzétoare si exacte pentru a permite efectuarea
(2) intre modurile n care autoritifile competente din unei comparatii relevante intre modurile in care
diferite state membre aplicé alineatul (1) literele (b), autoritiitile competente din diferite state membre
(¢} si (d). aplica prevederile art. 57 alin. (1) lit. b) - d) din
Directiva 2019/2034/UE.
548.| Art. | Informatiile se publici intr-un format unitar §1 se | Art. 81 | A.S.F. actualizeazi periodic informatiile publicate
57 actualizeazd periodic. Informatiile In cauzi trebuie s | Alin. conform prevederilor alin, (1).
Alin. | fie accesibile la o adresi electronicd unica. [€))]
&)
Axt. 8] | A.S.F. publici integral, pe site-ul siu de internet,
Alin, la o adresd electronicd unicd, urmétoarele

(1

informatii:




Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatit
crt. | alin. alin. prudentiala a societitilor de servicii de investitii ’
financiare, precum si peptrn modificarea si
completarea unor acte normative
549.| Art. | ABE, 1n consultare cu ESMA, elaboreazi proiecte de Nu necesitd transpunere.
57 standarde tehnice de punere in aplicare pentru a stabili
Alin. | formatul, structura, continutul si data publicérii anuale
{4) a informatiilor enumerate la alineatul (1).
Para
1
550. | Art. | Se conferdi Comisiei competenta de a adopta Nu necesitd transpunere.
57 standardele tehnice de punere o aplicare mentionate
Alin. | la primul paragraf, in conformitate cu articolul 15 din
4) Regulamentul {(UE) nr. 1093/2010.
Para
2 £
551.| Art. ABE finainteazi Comisiei proiectele de standarde Nu necesitd transpunere,
57 tehnice de punere in aplicare mentionate la alineatul -
Alin. | (4) pénd la 26 iunie 2021.
(5)
552. TITLUL VI
ACTE DELEGATE
553.| Art, Exercitarea delegirii de competente
58
554.| Art. | Competenta de a adopta acte delegate este conferitd Nu necesita transpunere.
58 Comisiei In conditiile previizute la prezentul articol.
Alin,
€]
555. | Art. Competenta de a adopta acte delegate mentionatd la Nu necesita transpunere.
58 articolul 3 alineatul (2), articolul 29 aiineatul (4) si
Alin. | articolul 36 alineatul (4) se conferd Comisiei pe o
{2) pertoadi de cinci ani incepind cu 25 decembrie 2019.
556.1 Art. Delegarea de competenic mentionatd la articolul 3 Nu necesita transpunere.
58 alineatul (2), la articolul 29 alineatul (4) si la articolul




Nr. | Art/ Direetiva 2019/2034/UE (IFD) Arxt./ Proieet de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societiitilor de servicit de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Alin. | 36 alineatul (4) poate fi revocati oricind de
(3) Parlamentul Buropean sau de Consiliu. O decizie de
revocarc pune capiit delegirli de competente
specificate in decizia respectivi. Decizia produce
efecte din ziua care urmeazi datel publicdrii acesteia
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene san de la o
dati ulterioard mentionat# In decizie. Decizia nu aduce
atingere actelor delegate care sunt deja in vigoare.
557, | Art. Inainte de adoptarea unui act delegat, Comisia Nu necesité transpunere.
58 consulti expertii desemnati de fiecare stat membru in
Alin. | conformitate cu principiile prevdzute Tn Acordul
4 interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai
buni legiferare.
558. 1 Art. De indati ce adoptd un act delegat, Comisia il notifici Nu necesiti transpunere.
58 stmultan Parlamentului European $i Consiliutui.
Alin.
)
559, Axt. Un act delegat adoptat in temeiul articolului 3 Nu necesité transpunere.
58 alineatul (2), al articolului 29 alineatul (4) si al
Alin. | articolului 36 alineatul (4) intrd in vigoare numai in
) cazul n care nici Parlamentul Buropean §i nici

Consilinl nu au formulat obiectiuni in termen de dou#
lini de la notificarea acestuiz citre Parlamentul
European gi Consiliu sau in cazul in care, inaintea
expirdrii termenului respectiv, Parlamentul European
si Consiliul au informat Comisia cd nu vor formula
obiectiuni. Respectivul termen se prelungeste cu doud
luni la initiativa Parlamentului European sau a
Consilivlui.
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin, prudentiala a societatilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
560. TITLUL VIL TITLUL VH
MODIFICARI ADUSE ALTOR DIRECTIVE Modificiiri si completiiri ale altor acte
normative
561.} Art. Modificarea Directivei 2002/87/CE
59
562. | Art. La articolul 2 din Directiva 2002/87/CE, punctul 7 se | Art. 90 | La articolul 2 alineatul (1) din Ordonania de
59 inlocuieste cu urmétorul text: urgenti a Guvernului nr. 98/2006 privind
supravegherea suplimentard a institufiilor de
credit, a societdtilor de asipurare si/sau de
reasigurare, a societfifilor de servicii de investitii
financiare i a societdtilor de administrare a
investiftilor ~dintr-un conglomerat financiar,
publicatd in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea
i, nr. 1.023 din 22 decembrie 2006, aprobati cu
modificari si completéri prin Legea nr. 152/2007,
cu modificdrile $i completirile ulterioare, punctul
8 se modificl si va avea urmétorul cuprins:
563. | Art. 1. «morme sectoriale» inseamni actele juridice ale | Axt. 90 | 8. norme sectoriale inseamni legislatia nationald si
59 Uniunii privind supravegherea prudentiald a legislatia europeand direct aplicabili referitoare la
entittilor reglementate, in special Regulamentele supravegherea  prudentiald a  entititilor
(UE) nr. 575/2013 () si (UE) 2019/2033 () ale reglementate, In special legislatia nationald care
Parlamentului European gi ale Consiliului si transpune Directivele 2009/138/CE, 2013/36/UE ,
Directivele ~ 2009/138/CE,  2013/36/UE (%), 2014/65/UE si (UE) 2019/2034 ale Parlamentuiui
2014/65/UE ()si  (UE)  2019/2034 () ale European si ale Consiliului si Regulamentele (UE)
Parlamentului European si ale Consiliului. ar. 575/2013 5i (UE) 2019/2033 ale Parlamentului
. European i ale Consiliului.
564.] Art. Modificarea Directivei 2009/65/CE Proiect de Lege pentru modificarea si completarea | Transpunerea va fi  asigurati prin
60 Ordonantei de urgentd a Guvernului nr, 32/2012 | Proiectul de lege pentru modificarea si

privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare si societdtile de adminisirare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si

completarea Ordonantei de urgenti a
Guvernului  nr. 3272012 privind
organismele de plasamént-écleotiv, in
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de Jege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin, prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
completarea Legii nr.297/2004 privind piata de | valori mobiliare §i societiile de
capital si pentru modificarea si completarea Legii | administrare a investitiilor, precum si
nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de | pentru modificarea i completarea Legii
investitii alternative nr.297/2004 privind piata de capital §i
pentru modificarea si completarea Legii
nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative.
Modificarea se referd la inlocuirea
trimiterii la prevederile privind fondurile
proprii din CRR la fondurile proprii din
JFR.
565, | Art. La articolul 7 alineatul (1) litera (a) din Directiva | Art.I Art. I. - Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.
60 2009/65/CE, subpunctul (iii) se fnlocuieste cu | pet. 1 32/2012 privind organismele de plasament colectiv
urmitorul text: in valori mobiliare i societdtile de administrare a
Proiect | investifiilor, precum si pentro modificarea si
lege completarea Legii nr. 297/2004 privind piaja de
penira | capital, publicatd in Monitorul Oficial al
modific | Roméaniei, Partea I, nr. 435 din 30 iunie 2012,
areasi | aprobati cu medificéri si completéri prin Legea nir.
complet | 10/2015, se modificd si se completeazd dupd cum
area urmeazé:
ouG
32/2012
566.| Art. | ,(iii) indiferent de suma la care se aplicd cerintele | Art.I 1. La articolul 8, alineatul (6) se modifica si va
60 respective, fondurile proprii ale societitii de | pet. 1 avea urmétorul cuprins:
administrare nu pot fi niciodatd mai mici decét
suma stabilitd la articolul 13 din Regulamentul | Proiect | .,(6) Independent de cele previzuie la alin. (1) —
(UE) 2019/2033 al Parlamentului European si al | lege (5), valoarea fondurilor proprii ale S.AJ nu
Consiliului (). pentru | trebuie sd scadd sub cea stabilitd la art. 13 din T
‘ modific | Regulamentul (UE) 2019/2033 al Parlamentului “n,
arcasi | Buropean gi al Consiliului.” z
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiecct de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. : alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
complefarea unor acte normative
complet
area
ouG
32/2012
567.| Art. Modificarea Directivei 2011/61/UE Proieet de Lege pentru modificarca si completarea | Transpunerea va fi  asigurati  prin
61 Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 | Proiectul de lege pentru modificarea si
privind organismele de plasament colectiv In | completarea Ordonanfei de urgenfi a
valori mobiliare si societifile de administrare a | Guvernutui  nr.  32/2012  privind
investitiilor, precum si pentru modificarea si | organismele de plasament colectiv in
completarea Legii nr.297/2004 privind piata de | valori mobiliare gi societifile de
capital si pentru modificarea si completarea Legii | administrare a investitiilor, precum si
nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de | pentru modificarea si completarea Legii
investitii alternative nr.297/2004 privind piata de capital i
pentru medificarea si completarea Legii
nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative,
Modificarea se referd la Inlocuirea
trimiterii la prevederile privind fondurile
proprii din CRR la fondurile proprii din
IFR.
568. | Art. La articolul 9 din Directiva 2011/61/UE, alineatul (5) | Art. II | Art. I1. - Legea nr. 74/2015 privind administratorii
61 se inlocuieste cu urmiitorul text: Pct. 3 de fonduri de investitii alternative, publicati in
Monitornt Oficial at Roméniei, Partea I, nr. 274 din
Proiect | 23 aprilie 2015, cu modificdrile gi completirile
lege ulterioare, se modificd si se completeazi dupi cum
pentru | urmeazi:
modific
area si
complet
area
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum §i pentru modificarea si
completarea unor acte normative
0ouUG32
12012
569. | Art. | .,(5) Independent de alineatul (3), valoarea fondurilor | Art. II | 3. La articolul 9, alineatul (5) se modifici si va
61 proprii ale AFIA nu este niciodatd inferioard valorii | Pct. 3 avea urmitorul cuprins:
previazute la articolul 13 din Regulamentul (UE)
2019/2033 al Parlamentului Buropean si al | Proiect | ,,(5) Independent de prevederile alin. (3), valoarea
Consitiutui (7). ege fondurilor proprii ale AFIA nu este niciodatd
pentru | inferioard valorii previzute la art. 13 din
modific | Regulamentul (UE) 2019/2033 al Parlamentului
areasi | Buropean si al Consiliutui din 27 noiembrie 2019
complet | privind cerintele prudentiale ale firmelor de
area investitii §i de modificare a Regulamentelor (UE)
OUG32 | nr. 1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr.
/2012 600/2014 si (UE) nr. 806/2014.”
570.| Art. Maodificiiri ale Directivei 2013/36/UL
62
571.] Art. | Directiva 2013/36/UE se modificd dupd cum urmeazi: | Art. 91 | Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006
62 privind institufiille de credit §i adecvarea
capitalului, publicati fn Monitorul Oficial, Partea
I, nr. 1.027 din 27 decembrie 2006, aprobatd cu
modificiri ¢ completiri prin Legea nr. 227/2007,
cu medificirile si completdrile ulterioare, se
modificd si se completeazi dupd cum urmeaz:
572. | Art. | Titlul se inlocuieste cu urmitorul text: Nu necesiti transpunere.
62 »Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European gi a
pet. 1 | Consilivlui din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la

activitatea institufiilor de credit si supravegherea
prudentiald a institutiilor de credit, de modificare a

Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor AN
2006/48/CE si 2006/49/CE”. o=
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. : alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
573.| Art. | Asticolul 1 se Inloculeste cu urmdtorul text: Art. 91 | 1. La articolul I, alineatul (1), literele b), ¢) 5i d) se
62 WArticolul 1 Pet. 1 modificd i vor avea urmiitorul cuprins:
pet. 2 Obiect
Prezenta directiva stabileste norme privind: Transpunerea lit. a) nu necesitd
(2} accesul la activitatea institutiilor de credit; modificari ale prevederilor actuale:
(b) competentele si instrumentele pentru b) competentele si  instrumentele pentru | Art. 1(1)
supravegherea prudentiald a institutiilor de credit supravegherea prudentiald a institutiilor de credit; | a) conditiile de acces la activitaie pentru
de citre autorititile competente; c) supravegherea prudentiald a institutiilor de | institufiile de credit §1 de desfigurare a
(c) supravegherea prudentiald a institutiilor de credit credit intr-o manieré care si corespundi cu regulile | acesteia pe teritoriul Romaniei;
de catre autoritdtile competente intr-o manierd stabilite in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al
coerenti cu normele stabilite in Regulamentul Parlamentului European si al Consiliului din 26
(UE) nr. 575/2013; iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
(d)cerintele de publicare pentru autorititile institutiile de credit si de modificare a
competente In  domeniul reglementdrii si Regulamentului (UE) nr. 648/2012, cu
supravegherii prudentiale a institutiilor de credit.” modificirile ulterioare;
d) cerintele de publicare in domeniul reglementarii
si supravegherii prudentiale a institutiitor de credit;
574.) Art. Articolul 2 se modificd dupd cum urmeaz: Art, 91 | 2. La articolul 1, alineatul (3) se abrogi.
62 () alineatele (2} si (3) se elimina; pot. 2
pet. 3
575.| Art. (b} la alineatul (5), punctul 1 se elimini; Art. 91 | 4. La articolul 1, alineatul (6) se abrogi.
62 pet. 4
pet. 3
576.| Art. {c) alineatul (6) se Inlocuieste cu urmitorul text: Art. 91 | 3. La articolul 1, alineatul (3) se modifici si va
62 .»(6) Entititile mentionate la alineatul (5) punctele | pet. 3 avea urmitorul cuprins:
pet. 3 3-24 din prezentul articol sunt fratate ca institutii

financiare in sensul articolului 34 si al tithului VII

3

capitolul 3.

{5) Nu intr# sub incidenta prezentei ordonante de
urgentd bancile centrale din statele membre, Alie
institutii permanent excluse de la aplicarea
Directivei 2013/36/UE a Parlamentului Buropean




crt.

Arxt./
alin.

Directiva 2019/2034/UE (IFD)

Art./
alin.

Proiect de lege privind supravegherea
prudential# a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum §i pentru modificarea i
completarea unor acte normative

Observatii

si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la
accesul la activitatea institufiilor de credit si
supravegherea prudentiald a institutiilor de credit,
de modificare a Directivei 2002/87/CE si de
abrogare a  Directivelor 2006/48/CE  si
2006/49/CE, cu modificirile si completirile
ulterioare, previzute la art. 2 paragraful 5 pct. 3-24
din aceastd directivi, nu beneficiazd de regimul
institutiilor de credit din alte state membre instituit
potrivit prezentei ordonante de urgentd. Penfru
scopurile dispozitiilor cuprinse In cap. 1T din titiul
I partea I, institutiile previzute la art. 2 paragraful
5 din Directiva 2013/36/UE, cu exceptia bincilor
centrale din statele membre, sunt considerate
institutii financiare.

577.

62
pet. 4

La articolul 3 alineatul (1) se elimini punctul 4.

Prevederile art, 29 din Legea nr.
297/2004 nu mai sunt in vigoare. Prin
urmare, nu sunt necesare modificdri in
vederea transpunerii acestor prevederi.

578.

62
pet. 5

Articolul 5 se inlocuieste cu urmitorul text:
WArticolul 5
Coordonarea in cadrul statelor membre

Statele membre In care existd mai multe autoritdfi
competente pentru  supravegherea prudenfiali a
institutitlor de credit i a institufiilor financiare iau
misurile necesare pentru a organiza coordonarea intre
aceste autorititi.”

Art. 91
pet. 15

15. La articolul 189, alineatul (1) se modifici si va
avea urmitorul cuprins:

Art, 189 - (1) Pentru a pune bazele si pentru a
facilita o supraveghere eficient la nivel national a
institutiilor de credit $i a institutiilor financiare,
Banca Nationald a Roméniei si Autoritatea de
Supraveghere Financiard incheie acorduri scrise de
coordonare si cooperare.

579.

62
pet. 6

Se introduce urmitorul articol:
wArticolul 8a

Art. 91
pet. 10

10. Dupi articolul 163!, se introduce un nou titly,
Titlul II', cuprinzénd articolele 163* - 163", cu
urmétorul cuprins:

Comentariu ASF:
Prin prezentul proiect.de]ege se stabilegte
impirtirea_compéletitelor“intre BNR si
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Nr.
crt.

Art./
alin.

Directiva 2019/2034/UE (JFD)

Art./
alin.

Proiect de lege privind supravegherea
prudential3 a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

Cerinte specifice pentru autorizarea institutiilor de
credit mentionate la articolul 4 alineatul (1} punctul 1
litera (b) din Regulamentul (UE) or. 575/2013

(1) Statele membre previid obligatia intreprinderilor

mentionate fa articolul 4 alineatul (1) punctud 1 litera

(b} din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 care au

obtinut deja o autorizatie in temeiul tithulwi I din

Directiva 2014/65/UE de a solicita o autorizatie in

conformitate cu articolul 8 cel tirzin la data la care are

loc oricare dintre urméitoarele evenimente:

(a)ymedia activelor totale lunare, caleulatd pe o
perioadd de 12 luni consecutive, este mai mare sau
egald cu 30 de miliarde EUR; san

(b)media activelor totale lunare, calculati pe o
perioadi de 12 luni consecutive, este mai mici de
30 de miliarde EUR si intreprinderea face parte
dintr-un grup in cadrul cdruia valoarea totald a
activelor consolidate ale tuturor Intreprinderilor
din grup, care n mod individual au active a ciror
valoare totald este mai mica de 30 de miliarde EUR
si care desfdgoard oricare dintre activitifile
mentionate in sectiunea A punctele 3 si 6 din anexa
I la Directiva 2014/65/UE, este mai mare sau egali
cu 30 de miliarde EUR, ambele cuantumuri fiind
calculate ca medie pe o perioadd de 12 luni
consecutive,

LTITLUL II!

Prevederi aplicabile institufiilor de credit
prevazute la art. 4 alin. (1) pet. 1 lit. b) din
Repgulamentul (UE) nr. 575/2013

Art. 163%- (1) Entititile previzute la art. 4 alin. (1)
pet. 1 1it. b) din Regulamentul (UE} nr. 575/2013
autorizate Tn calitate de societate de servicii de
investitii financiare conform prevederilor Legii nr.
126/2018, cu modificirile §i  completirile
ulterioare, au obligatia de a solicita Autoritéitii de
Supraveghere Financiard autorizarea in calitate de
institutic de credit cel tArziu la data la care arc loc
oricare dintre urméatoarele evenimente:

a) media activelor tofale funare, calculatd
pe o perioadd de 12 luni consecutive, este mai mare
sau egald cu echivalentul in lei a 30 de miliarde
euro;

b) media activelor totale lunare, calculati
pe o perioadid de 12 luni consecutive, este mai mici
decét echivalentul in lef a 30 de miliarde euro i
entitatea face parte dinir-un grup in cadrul ¢iruia
valoarea totala a activelor consolidate ale tuturor
entitatilor din grup, care in mod individual au
active a ciror valoare totali este inai mica decat
echivalentul in lei a 30 de miliarde euro §i care
desfasoard oricare dintre activititile prevazute in
sectiunea A pet. 3 i 6 din anexa nr. 1 la Legea nr.
126/2018, cun modificirile si  completirile
ulterioare, este mai mare sau egald cu echivalentul

ASF in ceea ce priveste autorizarea
institutiilor de credit previzute la art. 4
alin. (1) pet. 1 din CRR in functie de
activititile  desfdsurate (BNR -
autoritatea competentd care acordd
autorizatia institutiilor de credit previzute
la lit. a), ASF — autoritatea competenti
care acordd autorizatia institutiilor de
credit prevazute lit. b)). In acest context,
nu este necesard tfrimiterea la textul de
transpunere al art. 8 din CRD deoarece
dispozitiile directivei sunt acoperite prin
prevederile exprese, introduse prin
proiect in Ordonanta de urgentd a
Guvernului nr. 99/2006 (art. 44'-44°
referitoare la institutiile de credit conform
noii definitii din CRR, autorizate de
BNR, respectiv. art.  163%-163"2
referitoare 1a institutiile de credit conform
noii definitii din CRR, auntorizate de
ASF).
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Nr.

crt.

Art.t
alin.

Directiva 2019/2034/UE (IFD)

Art./
alin.

Proiect de lege privind supravegherea
prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum g§i pentru modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

Art. 91
pet. 9

In lei a 30 de miliarde euro, ambele cuantumuri
fiind calculate ca medie pe o perioadi de 12 luni
consacutive.

9. Dupi articolul 44 de la Capitolul 11T din
Titlul I, Partea I, se introduce un nou capitol,
Capitolul IIT1 - Dispozitii speciale privind
autorizarea de cdtre Banca Nationald a Roméniei a
intreprinderilor prevézute la art. 4 alin. (1) pct. 1
lit. (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 ca
institutii de credit prevézute la art. 4 alin. (1) pct. 1
lit. (&) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
cuprinzand articolele 44' — 44°, cu urmitorul
cuprins:
“CAPITOLUL 1I11
Dispozitii speciale privind autorizarea de ciitre
Banca Nationalii a Roméniei a intreprinderilor
prevazute la art. 4 alin. (1) pct. 1 lit. (b) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 ca institutii de
credit previzute la art. 4 alin. (1) pet. 1 lit, (2)
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013

Sectiunea }

Autorizarea societiitilor de servicii de investitii
financiare ca institutii de credit previizute la
art. 4 alin. (1) pet. 1 lit. (a) din Regulamentul

(UE) nr. 575/2013

Art. 44! — (1) Societitile de servicii de investitii

financiare  autorizate de  Autoritatea de

Supraveghere Financiard in conformitate cu Legea

nr. 126/2018 privind pietele de instrumente

Comentariu BNR:

Prevederile noului capitol introdus
(Capitolut III') in cuprinsul OUG nr.
99/2006 nu reprezintd in mod direct
transpunere de directivi, inserarea acestui
capitol fiind necesard in vederea realizérii
transpunerii prevederilor art. 62 din
Directiva (UE) nr. 2019/2034 care pot
permite (fird a mentiona in mod expres)
imstitutiilor de credit de la art. 4 alin, (1)
pet. 1 Iit. b) din Regulamentul (UE) nr.
575/2013 sd desfdsoare si activitate
bancarfi (activitate de atragere de
depozite sau de alte fonduri rambursabile
de la public si acordare de credite in cont
propriw). Astfel, S.S.LF. care indeplinesc
conditiile pentru a solicita autorizarea ca
institutie de credit de la art. 4 alin. (1) pet.
1 lit. b) din Regulamentul (UE) nr.
575/2013 si care intentioneazi s
desfagoare activifate bancard, indiferent
de momentul la care survine intentia de a
destdsura activitate bancard (respectiv la

e

momentul atmgeru prégulukvolumulul de
activitate s’au ulterfor acestyi moment)
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crt.

Art./
alin.

Directiva 2019/2034/UE (IFD)

Art./
alin.

Proiect de lege privind supravegherea
prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentra modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

financiare, cu modificirile si completirile
ulterioare, care fndeplinesc conditiile previizute la
art. 4 alin. (1) pet. 1 lit. (b) din Regulameniul (UE)
nr. 575/2013, cu modificirile ultericare, si, in
acelasi timp, intenfioneazi si destisoare activitate
bancari in Roménia, au obligatia de a solicita
Bincii Nationale a Roméniei o autorizatie ca
institutie de credit previzuti la art. 4 alin. (1) pet.
1 lit. (&) din Regulamentul (UE) ar, 575/2013, cu
modificarile ulterioare, Tn conformitate cu
dispozitiile prezentei sectiuni si cu reglementirile
n domeniu emise in aplicarea acesteia,

urmeazd si fie autorizate, in calitate de
institutii de credit de la lit a), de citre
BNR, printr-o procedurd derogatorie de la
procedura de autorizare a unei institutii de
credit clasice.

580.

62
pct. 6

(2) Intreprinderile mentionate la alineatul (1) din
prezentul articol pot desfisura in continuare
activitiitile mentionate la articolul 4 alineatul (1)
punctul 1 litera (b) din Regulamentul (UE) nr.
575/2013 pénd la oblinerca autorizatiei mentionate Ia
alingatul (1} de la prezentul articol.

Art. 91
pet. 10

10. Dup articolul 163!, se introduce un nou titlu,
Titlul II', cuprinzand articolele 163* - 163", cu
urmatorul cuprins:

Art. 163° - Entititile care tndeplinesc conditiile
previzute la art. 4 alin. (1) pet. 1 lit. b) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pot desfisura in
continuare activitatile previizute la respectiva literd
péni la obtinerea autorizatiei previzute la art. 44!,
art. 44 sau art. 163%, dupi caz.

581.

Art.
62
pet. 6

(3) Prin derogare de la alineatul (1) din prezentul
articol, intreprinderile mentionate la articolul 4
alineatul (1) punctul 1 litera (b) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, care la 24 decembrie 2019
desfisoara activititi ca firme de investitii autorizate In
temeiul Directivel 2014/65/UE, trebuie s soliciie o

N/A,

Comentariu ASK:

Intrucét nu existd nicio firma de investitii
ia nivel national care s se Incadreze in
criteriile previizute la art. 4 alin. (1) pet. 1
lit. b} din CRR (astfel incit.sd.intervina
obligatia de autonzare,ca.m‘ms‘fltuue\de
credit), iar termenul :27.12. 2020 ‘esfe
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Projiect de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. alin. prudentiald a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
autorizatie In conformitate cu articolul 8 din prezenta depdsit, considerim cd nu este necesard
directiva péni la 27 decembrie 2020. transpunerea prevederilor art. 62 pct. 6
din Directiva (UE) 2019/2034 in ceea ce
priveste art. 8a alin. (3) din Directiva
2013/36/UE.
582.1 Art. (4) Atunci cénd, dupd primirea informatiilor in | Art. 91 | 10. Dupa articolul 163", se introduce un nou titlu,
62 conformitate cu articolul 95a din Directiva | pet. 10 | Titlal II', cuprinzénd articolele 163% - 163", cu
pet. 6 | 2014/65/UE, autoritatea competentd stabileste ci o urmtorul cuprins:

intreprindere trebuie sa fie autorizatd ca institutie de
credit In conformitate cu articolul § din prezenta
directivd, aceasta informeazi Intreprinderea gi
autoritatea competentd in conformitate cu articolul 4
alineatul (1) punctul 26 din Directiva 2014/65/UE si
preia responsabilitatea procedurii de autorizare de la
data respectivei notificari.

Art. 163% (1) Atunci cind, in urma constatdrii
fiicute n conformitate cu prevederile art, 275* din
Legea nr. 126/2018, cu modificirile si
completirile ulterioare, Autoritatea de
Supraveghere Financiard stabileste c o entitate
trebuie si fie autorizatd ca institutie de credit in
conformitate cu prevederile art. 1637, informeazi
entitatea respectiva cu privire la aceastd obligatie.

(2) Entitatea notificatd conform prevederilor alin.
(1) comunici de indatd Autoritatii de
Supraveghere Financiard intentia de a desfésura
sau nu activititi de atragere de depozite sau de alte
fonduri rambursabile de la public §i acordarea de
credite in cont propriu,

(3) Autoritatea de Supraveghere Financiard detine
competenta autorizirii entitatii prevazute la alin.
(1) In cazul in care entitatea nu intenfioneazi si
desfidgoare activititi de atragere de depozite sau de
alte fonduri rambursabile de la public si acordarea
de credite in cont propriu. In caz contrar, sunt
aplicabile in mod corespunzétor dispozitiile art.
44' din prezenta ordonanti de urgenti




Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) - Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin, alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii :
financiare, precum i pentru modificarea si
completarea unor acte normative
583.| Art. | (5) Incazuridereautorizare, autoritatea de autorizare | Art. 91 | 10. Dupi articolul 163, se introduce un nou titlu,
62 competenti se asiguri cd procesul este cdt mai | pet. 10 | Titlul II', cuprinzand articolele 163* - 163" cu
pot. 6 | rationalizat posibil si c3 informatiile din autorizatiile urmdtorul cuprins:
existente sunt luate In considerare.
Art. 1637~ In cazuri de reautorizare, Autoritatea de
Supraveghere Financiard se asigurd cd procesul
este ciit mai rafionalizat posibil si ia in considerare
informatiile din autorizatiile existente dacé acestea
isi mentin valabilitatea.
584.1 Art. | (6) ABE elaboreazi proiecie de standarde tehnice de Nu necesita transpunere.
62 reglementare pentru a preciza:
pet. 6 | (a) informatiile pe care inireprinderea trebuie si le
furnizeze autorititilor competente in cererea de
autorizare, inclusiv programul de activitate
previizut la articolul 10;
(b) metodologia  pentru  calcularea  pragurilor
mentionate la alineatul (1).
Se deleagd Comisiei competenta de a completa
prezenta directivd prin adoptarea standardelor tehnice
de reglementare mentionate la primul paragraf literele
{a) si (b), in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.
ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde
tehnice de reglementare pind la 26 decembrie 2020.”
585.| Art. La articolul 18 se introduce urméitoarea litera: Art. 91 | 10. Dupi articolul 163", se introduce un nou titlu, | Comentariu ASK:
62 (aa) 1si utilizeaza autorizatia exclusiv pentru a | pet. 10 | Titlul II', cuprinzand articolele 163 - 163", cu | Potrivit proiectului de lege, ASF este
pet. 7 participa la activitafile mentionate la articolul 4 urmétorul cuprins: autoritatea competentd cu autorizarea in

alineatul (1) punctul 1 litera (b) din
Repulamentul (UE) ar. 575/2013 si pentru o
perioadi de cinci ani consecutivi media activelor

Art. 163" Autoritatea de Supraveghere
Financiard poate retrage autorizatia acordatd unei
institutii de credit in situatia in care, pentru o

calitate de institutie de credit exclusiv a
entitatilor previzute 1a art. 4 alin. (1) pet.
1 Lit. b) din CRR. Aceste institutii de

credit nu pot desfisura.alte-activitifi in
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. alin, prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru meoedificarea si
completarea unor acte normative
sale totale este inferioard pragurilor previzute 1a perioadé de 5 ani consecutivi, media activelor sale | afara celor previizute la art. 4 alin. (1) pet.
articolul respectiv;”. totale este inferioari pragurilor prevézute la art. 4 | 1 lit. b) din CRR (nu desfasoard activitti
alin. (1) lit. b) din Regulamentul (UE) nr. | bancare, previzute la lit. a) a aceluiasi
575/2013. alineat din cadrul art. 4 din CRR). Prin
urmare, transpunerea textului indicat nu
este necesard,
586. | Art. | Articolul 20 se modificd dupd cum urmeaza: Nu necesiti franspunere.
62 (&) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:
pet. 8 »2) ABE publici pe site-ul siu web si
actualizeazé, cel pufin o datd pe an, o listd cu
denumirile tuturor institutiilor de credit care aun
primit autorizatie.”;
(b) se adaugd urmétorul alineat:
3a) Lista mentionati la alineatul (2) de Ia
prezentul articol include denumirile
Intreprinderilor mentionate la articolul 4 alineatul
(1) punctul 1 litera (b) din Regulamentul (UE) nr.
575/2013 si identifici respectivele institutii de
credit ca atare. Lista respectivd precizeazi, de
asemenea, orice modificiri In comparatie cu
versiunea anterioard a listei.”
587.| Art. | La articolul 21b, alineatul (5) se inlocuieste cu | Art. 91 | 16. La articolul 207*, alineatul (2) se modifici
62 urmatorul fext: pet. 16 | si va avea urmitorul cuprins:
pet. 9 | ,(5) In sensul prezentului articol: (2) Pentru scopurile prezentului articol, precurn si

(a) valoarea totald a activelor din Uniune ale grupului
din tara tert# este suma urmitoarelor elemente:

(1) valoarea totald a activelor fiecrei instituiii din
Uniune din cadrul grupului dintr-o tard terid,
astfel cum rezulti din bilanfurile sale
consolidate sau, fn cazul iIn care bilantul

pentru cele ale art. 207'- 207%, respectiv art. 207° -
207"

a) valoarea totald a activelor din Uniunea
Europeana ale grupului dintr-un stat tert reprezintd
suma urmétoarelor elemente:

(i) valoarea totald a activelor fiecdirel institutii din
Uniunea Europeand din cadrul grupului dintr-un
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art/ Project de Jege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentrn modificarea si
completarea unor acte normative
institutiel nu este consolidat, din bilantul siu stat tert, astfel cum rezultd din bilanful consolidat
individual; si al acesteia sau, in cazul in care bilantul institutiei
(ii) valoarea totald a activelor fiecirei sucursale a nu este consolidat, din bilantul sfu individual; si
grupului din fara ter{d, autorizatd in Uniune in (it} valoarea totald a activelor fiecdrei sucursale a
conformitate cu prezenta directivi, cu grupului dintr-un stat teit, autorizati in Uniunea
Regulamentul (UE) nar.  600/2014  al Europeand in conformitate cu prezenta ordonanti
Parlamentuluj European si al de urgenta, cu Legea nr. 126/2018, cu modificarile
Consiliului (**) sau cu Directiva 2014/65/UE; gi completirile ulterioare, sau cu legislatia care
(b) termenul «institutie» include, de asemenea, firmele transpune Directiva 2013/36/UE sau Directiva
de investitii. 2014/65/UE in alte state membre sau cu
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului.
b) termenul ,instifuiie” include, de asemenea,
firmele de investitii.,”
588.| Art. | Titlul IV se eliminA. Art. 93 | Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente | Titlul IV CRD (Capitalul initial al
62 Pet. 7 financiare, publicatdi in Monitorul Oficial al | firmelor de investitii) este abrogat. Art.
pet. Roméniei, Partea 1, nr. 521 din 26 iunie 2018, cu | 47 din Legea 126/2018, care asigura
10 modificérile si completérile ulterioare, se modificd | transpunea acest titlu, se abroga.
si se completeazd dupa cum wrmeazi: Noile cerinfe privind capitalul initial al
firmelor de investifii sunt stabilite la art.
7. Articolul 47 se abroga. 9 IFD — art. 12 din proiectul de lege.
589.| Art. La articolul 51 alineatul (1), primul paragraf se Nu necesitd transpunere.
62 inlocuieste cu urmatorul text:
pet. 1) Autorititile competente ale unui stat membru Textul este transpus prin art. 210! din
11 gazdd pot solicita supraveghetorului consolidant, n

cazul in care se aplicé articolul 112 alineatul (1), sau
autorititilor competente ale statului membru de
origine si considere o sucursala a unei institutii de
credit ca fiind semnificativd.”

OUG nr. 99/2006.

Art. 210! - (1) Banca Nationaldi a
Roméniei poate solicita autoritdtii
competente cu supravegherea

consolidatd, in considerarea atributiilor

acesteia similare celor pr c%/,{e:%rt
6

181 alin. (1), sau autoutapl DIt petem:




Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentialii a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum gi pentru modificarea si
completarea unor acte normative
din statul membru de origine s considere
sucursala din Roméania a unei institutii de
credit dintr-un alt stat membru ca fiind
semnificativi.
590.1 Art. | La articolul 53, alineatul (2) se Inlocuieste cu | Art. 91 | 17. Laarticolul 215, alineatul (1) se modifici si va
62 urmatorul text: Pet. 17 | avea urmiitorul cuprins:
pet. »(2)  Dispozitiile de la alineatul (1) nu tmpiedici
12 autorititile competente s& facd schimb de informatii Art. 215 - (1) Banca Nationald a Roméniei poate si
sau si transmitd informatii citre CERS, ABE si schimbe informatii cu autorititile competente din
Autoritatea europeani de supraveghere (Autoritatea celelalte state membre gi si transmitd informatii
Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete, ESMA) Comitetului European pentrn Risc Sistemic,
instituitd prin Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Autorititii  Bancare Europene, Autorititii
Parlamentului European si al Consiliului () in Europene pentru Valori Mobiliare §i Piete,
conformitate cu prezenta directivd, cu Regulamentul instituite prin Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
(UE) nr. 575/2013, cu Regulamentul (UE) Parlamentului European si al Consiliului, potrivit
201972033 al Parlamentului European si al prevederilor prezentei ordonante de urgentd, ale
Consiliului ("), cu articolul 15 din Regulamentul Regulamentului (UE) nr. 575/2013, ale
(UE) nr. 1092/2010, cu articolele 31, 35 si 36 din Regulamentul (UE) 2019/2033 al Parlamentului
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 si cu articolele 31 European si al Consiliului, ale prevederilor art. 15
si 36 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, cu din Regulamentul (UE) nr. 1092/2010, ale
Directiva (UE) 2019/2034 a Parlamentului prevederilor art. 31, 35 si 36 din Regulamentul
European si a Consitinlui (") si cu alte directive (UE) nr. 1093/2010, precum si ale prevederilor art.
aplicabile institutiilor de credit. Informatiile 31 si 36 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
respective fac obiectul alineatului (1). Parlamentului European si al Consiliului, ale
prevederilor Legii nr. .../202]1 gi ale altor acte
normative aplicabile institutiilor de credit.
591, | Art. La articolul 66 alineatul (1) se introduce urmatoarea | Art. 91 | 10. Dup# articolul 163, se introduce un nou titlu,
62 liters: Pct, 10 | Titlul ', cuprinzind articolele 1632 - 163'%, cu
pet. »aa) desfigurarea a cel pufin uneia dintre activititile urmétorul cuprins: R
13 mentionate la articolut 4 alineatul (1) punctul 1 Pl T‘“’:\
litera (b) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si L0 Fr ey
FET
b Ragina 148 dim?l;;ﬁ




Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect: de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin, alin. prudentiald a societiitifor de servicii de investitii
financiare, precum s§i pentru modificarea si
completarea unor acte normative
atingerea pragului indicat la articolul respectiv Art. 163" - Desfisurarea uneia dintre activititile
fiird a avea o autorizatie ca institutie de credit;”. de tranzactionare pe cont propriu si subscriere de
instrumente  financiare si/sau  plasarea de
instrumente financiare cu angajament ferm,
prevazute la pet. 3 si 6 din sectiunea A a anexei nr.
1 din Legea nr. 126/2018, conform prevederilor
art. 4 alin. (1) pet.1 lit, ) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 si atingerea pragului prevazut la
acelagi articol, fard a avea o autorizatie ca institutie
de credit, constituie infracfiune §i se pedepseste cu
inchisoare de la un an la 5 ani.
592.| Art. i La articolul 76 alineatul (5), al saselea paragraf se Transpunerea nu implicd modificari ale
62 elimind. prevederilor actnale.
pet.
14 ‘
593.; Art. | La articolul 86, alineatu] (11) se Inlocuieste cu Prevederile suni transpuse prin legislatia
62 wrmétorul text: secundard BNR, respectiv ASFE.
pet. »(11) Autorititile competente se asigurd c# Din punct de vedere al ASF, nu sunt
15 institutiile dispun de planuri de redresare privind

lichiditatea care stabilesc strategii adecvate i masuri
de punere 1n aplicare corespunzitoare pentru a rezolva
problema eventualei lipse de lichidititi, inclusiv In
ceea ce priveste sucursalele stabilite Intr-un alt stat
membru. Autorititile competente se asigurd cd
planurile respective sunt testate de Institutii cel putin
o dati pe an, actualizate pe baza rezultatelor
scenariilor alternative mentionate la alineatul (8),
raportate conducerii supericare si aprobate de aceasta,
astfel Incét politicile si procesele interne s poatd fi
ajustate n consecintd, TInstitutiile iau  masurile
operationale necesare in avans pentru a se asigura ci

necesare modificri ale prevederilor in
vigoare.

Regulament ASF nr. 3/2014

Art. 44. - (1) S.S.I.F. trebuie s3 dispuna
de planuri de redresare privind
lichiditatea, care stabilesc sfrategii
adecvate si misuri de punere in aplicare
cotespunzatoare penfru  a  acoperi
eventuale deficite de lichiditate, inclusiv
in relatie cu sucursalele stabilite intr-un
alt stat membru.
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Nr.

crt.

Art./
alin.

Directiva 2019/2034/UE (IFD)

Art.f
alin.

Proiect de lege privind supravegherea
prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentrn modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

planurile de redresare privind lichiditatea pot fi puse
in aplicare imediat, Printre aceste masuri operationale
se numérd asigurarea disponibilititii imediate a
garanfiilor pentru fimantare de la banca centrald.
moneda unui alt stat membru, daci este cazul, sau n
moneda unei tdri terte fatd de care institutia are
expuneri si, daci este necesar din punct de vedere
operational, pe teritoriul unui stat membru gazdi sau
al unei tiri terte fati de moneda céreia are expuneri.”

(2) Planurile previzute la alin. (1) sunt
testate de S.8.LF. cel putin o dat pe an,
actualizate pe  baza  rezultatelor
scenariilor alternative mentionate 1z art.
42, raportate conducerii superioare si
aprobate de aceasta, astfel Incat politicile
si procesele interne s poati {1 ajustate in
consecintd.

{3) S.S.ILF. trebuie si ia misurile
operationale necesare In avans pentru a se
asigura ¢ planurile de redresare privind
lichiditatea pot fi puse In aplicare
imediat,

(4) Masurile operationale previzute la
alin. (3) trebuie sa includd detinerea de
garan{ii care si fie disponibile imediat
pentru finantare,

(5) In sensul alin. (4), detinerea de
garantii include detinerea de garantii in
moneda unui alt stat membru, dacd este
cazul, sat In moneda unui stat terf fajd de
care S.S.LF. are expuneri si, daci este
necesar din punct de vedere operational,
pe teritoriul unui stat membru gazdd sau
al unui stat tert fatd de moneda cireia are
expuneri,

Regulamentul BNR nr. 5/2013 privind
cerinfe prudentiale pentru institutiile

de credit
&
)
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ert.

Art./
alin.

Directiva 2019/2034/UE (IFD)

Art./
alin,

.Proiect de lege privind supravegherea

prudentialii a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

Art, 146. - (1) Institutiile de credit trebuie
sd.dispuna de planuri de redresare privind
lichiditatea, care stabilesc strategii
adecvate §i mésuri de punere in aplicare
corespunzitoare pentru a  acoperi
eventuale deficite de lichiditate, inclusiv
in relatie cu sucursalele stabilite Intr-un
alt stat membru.

(2) Planurile previizote 1a alin. (1) sunt
testate de institutiile de credit cel putin o
dati pe an, actualizate pe baza
rezultatelor  scenariilor  alternative
mentionate ia art. 144, raportate
conducerii superioare si aprobaie de
aceasta, astfel incét politicile si procesele
interne s& poatd {i ajustate Tn consecini.
(3) Institutiile de credit trebuie sd ia
mésurile operaiionale necesare in avans
pentru a se asigura cd planurile de
redresare privind lichiditatea pot fi puse
in aplicare imediat.

(4) Misurile operationale previzute la
alin. (3) trebuie s& includid detinerea de
garantii care si fie disponibile imediat
pentru finantare de la banca centrala.

{(5) In sensul alin. (4), detinerea de
garantii include definerea de garantii tn
moneda unui alt stat membru, daci este
cazul, sau In moneda unui stat tert fati de

care institutia de credit atw&ne;i si,
daci este necesar din puigk de Yedere
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentialii a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
operational, pe teritoriul unui stat
membru gazdd sau al unui stat tert faté de
moneda cireia are expuneri.
594.| Art. La articolul 110, alineatul (2} se elimina. Nu necesitd transpunere deoarece aceasti
62 optiune nu a fost exercitati.
pet. Prevederi actuale CRD IV
16 Articolul 110
Analiza §i evaluarea si mésurile de
supraveghere
(2) Tn cazul in care autoritatile
competente renuntd la aplicarea cerintelor
de fonduri proprii pe o bazi consolidats,
astfel cum este previzutd la articolul 15
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
cerintele articolului 97 din  prezenta
directivd se aplicd supravegherii firmelor
de investitii In mod individual.
595.| Art. | Articolul 111 se inlocuieste cu urmétorul text: Proiect de lepe pentru modificarea QUG nr. | Asticolul 111 din CRD a fost modificat
62 wArticolul 111 99/2006 in vederea transpunerii Directivei (UE) | prin Directiva (UE) §78/2019. Textul
pot. Stabilirca supraveghetorului consolidant 2019/878 alz’_iturat cuprinde prevedt?rile_ care vor
17 . asigura transpuneresa Directiver 878,
(1) In cazul In care o intreprindere-mami este o | OUG La articolul 176, alineatul (1), partea | prevederi care rimin nemodificate prin
institutie de credit-mamd dintr-un stat membru sau o | 99/2006 | introductivii se modifici si va avea urmitorul | [FD. Prin urmare, nu sunt necesare
institufie de credit-mama din UE, supravegherea pe | art. 176 | cuprins: modificéri suplimentare fatd de proiectul
bazi consolidatd se exercitd de ciitre autoritatea | alin. (1) de lege aflat in circuitul de avizare.
competenti care supravegheazi institufia de credit-
mami respectiva In statul membru sau institufia de | QUG Supravegherea pe bazi consolidati este exercitatd
credit-mam# respectiva din UE pe bazd individuald. 99/2006 | de Banca Nationald a Roméniei in wrmétoarele
modif, situatii:
prin
Legea
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Art./

Proieet de lege privind supravegherea

Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Observatii -
ert. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
/2020 La articolul 176, alineatul (1), litera a) se
Art.176 | modifici si va avea urmitorul cuprins:
alin.(1)
lit.a) a) institufia de credit supravegheati la nivel
individual de Banca Nationald a Roméniei este
institutie de credit-mami la nivelul Roméniei sau
institutie de ocredit-mami la nivelul Uniunii
Europene :
596.| Art. | In cazul in care o Intreprindere-mami este o firmé de | Legea | Proiect de lepe pentru modificarea OUG nr. | Articolul 111 din CRD a fost modificat
62 investitii-mam# dinfr-un stat membru san o firmi de | /2020 99/2006 in vederea transpumerii Directivei (UE) | prin Directiva (UE) 8§78/2019. Textul
pet. investifii-mama din UE si niciuna dintre filialele | Art.I 2019/878 aldturat cuprinde prevederile care vor
17 acesteia nu este o instituie de credit, supravegherea pe | pet.38 asigora transpunersa Directivei 878,
bazd consolidati se exercitd de cltre autoritatea (1%) Supravegherea pe bazi consolidati a unei | prevederi care rimin nemodificate prin
competentd care supravegheazi respectiva firmd de | OUG societiti de servicii de investitii financiare este | IFD. Prin urmare, nu sunt necesare
investifii-mam& din statul membru sau respectiva | nr.99/2 | exercitatd de Autoritatea de Supraveghere | modificdri suplimentare fatd de proiectul
firm& de investifii-mam3 din UE pe bazi individuald, | 006 Financiara n situatia in care societatea de servicii | de lege aflat deja in circuitul de avizare.
modif. | de investitii financiare supravegheatd la nivel
prin individual de Awutoritatea de Supraveghere
Legea | Financiari este firméa de investitii-mam4 la nivelul
/2020 Romaéniei sau firmé de investitii-mama la nivelul
Art.176 | Uniunii Europene si nu are ca filiald o institutie de
alin.(1%) | credit.
597.| Art. In cazul 1n care o intreprindere-mami este o firmi de | Art.91 11. La articolul 176 alineatul (1), literele a') si b) | Articolul 111 din CRD a fost modificat
62 investitii-mamd dintr-un stat membru sau o firmé de | pct. 11 | se modific si vor avea urmdtorul cuprins: prin Directiva (UE) 8£78/2019. Textul
pot. investitii-mamd din UE si cel putin una dintre filialele aliturat cuprinde prevederile care vor
17 acesteia este o institutie de credit, supravegherea pe a') institutia de credit supravegheati de Banca

bazd consolidati se exercitdi de cdtre autoritatea
competentd a institutiei de credit sau, in cazul in care
existh mai mulie institutii de credit, de cétre autoritatea
competentd a institutiei de credit cu cel mai mare total
al bilantului.

Nationald a Romaéniei este unica filiald, institutie
de credit, a unei firme de investitii-mama la nivelul
Roméniei sau a unei firme de investitii-mami la
nivelul unui alt stat membru sau a unei firme de
investitii-mama la nivelul Uniunii Europene sau, in

asigura transpunerea Directivei 878, cu
modificirile necesare n
transpunerii directivei IFD.

contextul

Comentariu BNR:




ert.

Art./
alin.

Directiva 2019/2034/UE (IFT))

Art./
alin.

Proiect de lege privind supravegherea
prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

cazul in care existd mai multe filiale, institutii de
credit, institifia de credit, persoani juridica
roménd, supravegheati la nivel individual de
Banca Nationald a Roméniei, are cel mai mare total
al activului bilantier,

Intr-o prima ectapa prevederile art.176
alin.(1) lit.a") sunt meodificate in
contextul traspunerii Directivei
878/2019. Proiectul respectiv se afla in
proces de  dezbatere la  Camera
Deputatilor,

Pe acel text sunt aduse modificiri pentru
a transpune prevederile Directived IFD.
Pentru claritate le-am marcat cu bold mai
jos

a'} institutia de credit supravegheatd de
Banca Nationald a Roméniei este unica
filialg, institutie de credit, a unei firme de
investitii-mami la nivelul Roméniel sau a
unei firme de investitii-mama la nivelul
unui alt stat membru sau a unei firme de
investitii-mam&d la nivelul Uniunii
Europene sau, in cazul In care existd mai
multe filiale, institutii de credit, instititia
de credit, persoani juridici roména,
supravegheati la nivel individual de
Banea Nationali a Romdiniei, are cel
mai mare total al activului bilantier.

598.

62
pet.
17

(2) In cazul n care institutia de credit sau firma de
investitii are ca Intreprindere-mami o societate
financiard holding-mami dintr-un stat membru, ©
societate financiard holding mixti-mamd dinir-un stat
membru, o societate financiara holding-mamai din UE
sau ¢ societate financiard holding mixta-mama din
UE, supravegherea pe bazi consolidati se exerciti de

Art. 91
Pect. 11

11. La articolul 176 alineatul (1), literele a") si b)
se modificd si vor avea urmétorul cuprins:

b) institufia de credit supravegheatd la nivel
individual de Banca Nationald a Roménici are ca
societate-mami o societate financiard holding
mami la nivelul Roméniei san. o societate

Articolul 111 din CRD a fost modificat
prin Directiva (UE) 878/2019. Textul
aldturat cuprinde prevederile care vor
asigura transpunerea Directivei 878, cu
modificirile necesare In  contextul
trangpunerii IFD,
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Nr.
crt.

Art.f
alin.

Directiva 2019/2034/UE (IFD) -

' Art./
alin.

Project de lege privind supravegherea
prudentiali a socictatilor de servicii de investitii
financiare, precum s§i pentrn modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

cifre auforitatea competentd care supravegheazi
institutia de credit sau firma de investitii pe bazd
individuala.

Art. 91
Pet. 14

financiard holding mixti-mama la nivelul
Roméniei ori o societate financiard holding-mama
la mivelul altwi stat membru ori o societate
financiard holding mixti-mami la nivelul unui stat
membru ori o secietate financiars holding-mama la
nivelul Uniunii Europene sau o societate financiard
holding mixtd-mami Ja nivelul Uniunii Europene,
fird ca societatea-mama si mai aibi ca filiale alte
institutii de credit sau firme de investitii in
Roménia sau in alte state membre;”

14. Dupf articolul 176, se introduce un nou articol,
articolul 176, cu urmétorul cuprins:
LATTE 176!

(2) Supravegherea pe bazd consolidati a unei
societiti de servicii de investitii financiare este
exercitatd de Autoritatea de Supraveghere
Financiard in situatia in care socictatea de servicii
de investitii financiare supravegheatd la nivel
individual de Autoritatea de Supraveghere
Financiard are ca societate-mami o societate
financiard holding-mam3 la nivelul Roméniei sau
o societate financiard holding mixtd-mami la
nivelul Roméniei ori o societate financiard
holding-mami la nivelul altni stat membru ori o
societate financiard holding mixti~-mama la nivelul
unui stat membru ori o societate financiard
holding-mam4 la nivelul Uniunii Europene sau o
societate financiark holding mixtd-mama la nivelul
Uniunii Europene.

Comentariu BNR:

Intr-o prima etapa prevederile art.176
alin.(1) lit.b sunt modificate in contextul
traspunerii Directivei 878/2019. Proiectul
respectiv se afla in proces de dezbatere la
Camera Deputatilor.

Pe acel text sunt aduse modificéri pentru
a transpune prevederile Directivei IFD.
Pentru claritate le-am marcat cu bold mai
jos

b) institutia de credit supravegheatd la
nivel individual de Banca Nafionali a
Romiéniei are ca socletate-mami o
societate financiard holding mami la
nivelul Rominiei sau o societate
financiari holding mixté-mama la nivelul
Roméniei ori o societate financiard
holding-mami la nivelul altui stat
membru ori o societate financiard holding
mixtd-mami la nivelul unui stat membru
ori o societate financiard holding-mama
la mnivelul Uniunii Europene sau o
societate financiard holding mixti-mami
la nivelul Uniunii Europene, fird ca
societatea-mama s& mai aibi ca filiale alte
institutii de credit sau firme de investitii
in Roménia sau 1n alte state membre;”




Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin, alin. prudential} a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
599. | Art. (3) Dac# doui sau mai multe institutii de credit sau | Art.91 12. La articolul 176 alineatul (1), partea | Articolul 111 din CRD a fost modificat
62 firme de investitii autorizate in Uniune au ca institutie- | pet.12 | introductivd a literel ¢) se modificd si va avea | prin Directiva (UE) 878/2019. Textul
pet. mamé aceeasi societate financiard holding-mama urmdtorul cuprins: alatorat cuprinde prevederile care vor
17 dintr-un stat membru, acecasi societate financiard asigura transpunerea Directivei 878, cu
holding mixtd-mamé dintr-un stat membru, aceeasi ¢) institutia de credit supravegheatdi de Banca | modificiirile necesare 1in contextul
societate financiari holding-mami din UE sau aceeasi Nationald a Roméniei are ca societate-mami, o | transpunerii IFD.
societate financiard holding mixtd-mama din UE, societate financiari holding-mami la nivelul
supravegherea pe bazd consolidati se exercitd de Roméniei sau o societate financiar holding mixti- | Comentariu BNR:
citre: mami la nivelul Roméniei ori o societate | Intr-o prima etapa prevederile art.176
financiard holding-mam# la nivelul altui stat | alin.(1) lit.c sunt modificate in contextul
(a) autoritatea competenti a institufiei de credit in membru sau o socletate financiard holding mixtd- | traspunerii Directivei 878/2019. Proiectul
cazul In care existi o singurd instituiie de credit in mama la nivelul altui stat membru ori o societate | respectiv se afla in proces de dezbaters la
cadrul grupului; financiard holding-mama la nivelul Uniunii | Camera Deputatilor.
(b) autoritatea competenti a institutiei de credit cu cel Europene sau o societate financiari holding mixti- | Pe acel text sunt aduse modificiri pentru
mai mare total al bilantului, in cazul in care existd mai mami la nivelul Uniunii Europene si care este | areflectasi prevederile Directivei IFD.
multe institutii de credit in cadrul grupului; sau societate-mamd, dupi caz, pentru cel pufin incd o | Pentru clarjtate le-am marcat cu bold mai
(c) autoritatea competentd a firmel de investitii cu cel institufie de credit sau o firmd de investitii | jos:
mai mare total al bilantului, In cazul in care grupul nu autorizate in Rominia sau Intr-un alt stat membru | ¢) institufia de credit supravegheatd de
include nicio institutie de credit. si: Banca Nationali a Roméniei are ca
societate-mami, o societate financiari
Legea | Proiect de lege pentru modificarea OUG nr. | holding-mama3 fa nivelul Roméniei sau o
12020 99/2006 in vederea transpunerii Directivei (UE) | societate financiard holding mixté-mami
ArtX 2019/878 la nivelul Romfniei ori o societate
pet.38 financiard holding-mamé la nivelul altui
stat membru sau o societate financiard
ouG Dupi alineatul (1) al articolului 176 se infroduc | holding mixtd-mam# la nivelul altui stat
nr.99/2 | patru noi alineate, akin. (1'} - (1*), cu urmétorul | membru ori o societate financiari
006 cuprins: bolding-mam& la mnivelul Uniunii
modif, Europene sau o societate financiard
prin (1*) Supravegherea pe bazi consolidati a unei | holding mixti-mami la nivelul Uniunii

socielili de servicii de investitii financiare este

Europene si care-€5fe socigtate-mamd,
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IED) Arxt./ Project dé lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. : alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentra medificarea si
completarea unor acte normative
Legea | exercitatd de ciitre Autoritatea de Supraveghere | dupd caz, pentru cel putin inci o institutie
12020 Financiara in situatia in care respectiva societate de | de credit sau o firmd de investifii
Art.176 | servicii de investifii financiare are ca societate- | autorizate in Roménia sau Tntr-un alt stat
alin.(1’) | mami o societate financiary holding-mam3 la | membru si: ....

nivelul Roméniei sau o societate financiard
holding mixti-maméi la nivelul Roméniei ori o
societate financiard holding-mama la nivelul altui
stat membru sau o societate financiard holding
mixtd-mam3 la nivelul altui stat membru ori o
societate financiari holding-mama la nivelul
Uniunii Europene sau o societate financiard
holding mixtd-mama la nivelul Uniunii Europene
si care este societate-mami, dupd caz, peniru cel
putin incé o firma de investitii autorizatd Intr-un alt
stat membru, socictatea de servicil de investilii
financiare respectivd are cel mai mare total al
bilanfului, iar grupul nu include institutii de credit.

In ceea ce priveste lit.a) i b), textul care
asiguri  transpunerea  prevederilor
Directivei 878/2019 (pet.i si ii din cadrul
lit.c)) nu necesitd modificiri suplimentare
in contextul IFD. Din acest motiv, in
context IFD se modificA doar partea
introductiva a literei c):

c) institutia de credit supravegheatd de
Banca Nationaldi a Roméniei are ca
societate-mami, o societate financiard
holding-mamé la nivelul Romaéniei sau o
societate financiardi holding mixtd-mami
Ia nivelul Roméniei ori o societate
financiard holding-mamé la nivelul altui
stat membru sau o societate financiard
holding mixtd-mamai la nivelul altui stat
membru ori o societate financiard
holding-mamid la  nivelul  Uniunii
Buropene sau o societate financiari
holding mixtd-mami la nivelul Uniunii
Buropens si care este socictate-mami,
dupd caz, pentru cel putin inci o institutie
de credit sau o firmd de investifii




Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Arxt./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt, | alin. alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
autorizate In Romania sau intr-un alt stat
membru si:
i) institutia de credif, persoani juridicd
romind  supravegheati de Banca
Nationald a Roméniei, este singura filiald
institufie de credit din cadrul grupului;
sau
i) institutia de credit, persoani juridicd
romdnd supravegheati de Banca
Nationalda a Roméniei, este filiala,
institutie de credit, cu cel mai mare total
al activului bilantier dintre toate filialele,
institufii de credit;

600. | Art, (4) In cazul in care consolidarea este impusd in | Art. 91 | 14. Dupd articolul 176, se introduce un nou articol, Transpunerea penteu institutiile de credit
62 temeiul articolului 18 alineatul (3) sau (6) din | Pct. 14 | articolul 176, cu urmitorul cuprins: prin Proiectul de lege pentru modificarea
pct. Regulamentul (UE) nr. 575/2013, supravegherea pe Art, 176! OUG nr. 99/2006 Tn vederea transpunerii
17 bazd consolidati se exerciti de citre autoritatea (3) In situatia In care societatea de servicii de | Directivei  (UE)  2019/878  este

competentd a institutiel de credit cu cel mai mare total
al bilantului sau, in cazul in care grupul nu cuprinde
nicio institutie de credit, de cifre autoritatea
competenti a firmei de investitii cu cel mai mare total
al bilantului,

investifii financiare supravegheati de Autoritatea
de Supraveghere Financiard face parte dintr-un
grup supus supravegherii consolidate potrivit art.
18 alin. (3) sau (6) din Regulamentul (UE} nr.
575/2013 si are cel mai mare total al activului
bilantier, supravegherea pe bazi consolidati este
exercitati de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiard 1in cazul in care grupul nu include
institufii de credit.

urmétoarea:

La articolul 176 alineatul (1), literele b),
c) si &) se modificd § vor avea urméatorul
cupring:

e) institutia de credit supravegheati de
Banca Naticnald a Roméniei face parte
dintr-un  grup supus  supravegherii
consolidate potrivit arf.18 alin. (3) sau
art.18 alin.(6) din Regulamentul (UE)

-
&

nr.575/2013 si are cel mai_mare total al
activului bilantier; K m:%
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art/ Proiect de lege privind supravegherea Observatii

ert. | alin, : alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum gi pentrn modificarea si
completarea unor acte normative

601. | Art. (5) Prin derogare de la alineatul (1) al treilea | Art.91 | 13. La articolul 176, alineatele (1) si (2) se | Articolul 111 din CRD a fost modificat
62 paragraf, alineatul (3) litera (b) si alineatul (4), Tn cazul | pet.13 | modificd si vor avea urmitorul cuprins: prin Directiva (UE) §78/2019. Textul
pet. in care o autoritate competentd supravegheazi pe bazi (1') Prin exceptie de la prevederile alin.(1) lita'), | aliturat cuprinde prevederile care vor |
17 individuald mai multe institutii de credit din cadrul lit.c) subpct.ii) si lit.e), supravegherea pe bazi | asigura transpunerea Directivei 878, cu

unui  grup, supraveghetorul consolidant este consolidatd se realizeazii de céitre Banca Nationald | modificirile necesare in  contextul
autoritatea competentd care supravegheazi pe bazi a Rominiei atunci cind aceasta supravegheazi la | transpunerii IFD.
individual# una sau mai multe institutii de credit din nivel individual una san mai multe institutii de
cadrul grupului, In cazul n care suma totalurilor credit, filiale n cadroi unui grup si suma totalurilor
bilanturilor imstitutitlor de credit supravegheate activului bilantier al acestora este mai mare decit
respective este mai mare decdit cea corespunzitoare cel al altor filiale, institufii de credit, supravegheate
institutiilor de credit supravegheate pe bazi la nivel individual de citre altd autoritate
individuald de orice altd autoritate competenti. competentd din Roméania sau din alt stat membru.
602.{ Art. | Prin derogare de la alineatul (3) litera (¢), in cazul in | Art. 91 | 14. Dupd articolul 176, se introduce un nou articol,
62 care o autoritate competentd supravegheazi pe bazi | Pet. 14 | articolul 176', cu urmitorul cuprins:
pet. individuald mai mulf de o firmé de investitii din cadrul WArt. 176'. - (1) Supravegherea pe bazi
17 unui  pgrup, supraveghetorul consolidant este consolidatd este exercitati de citre Autoritatea de
autoritatea competentd care supravegheazd pe bazi Supraveghere Financiari atunci cidnd aceasta
individuald una sau mai multe firme de investitii din supravegheazi 1a nivel individual una sau mai
cadrul grupului cu cel mai mare total al bilanfului multe societdti de servicii de investitii financiare
4 cumulat. din cadrul grupului cu cel mai mare total al
activului bilangier. - _

603. | Art. {6) In cazuri speciale, avtorititile competente pot, de | Art.91 13. La articolul 176, alineatele (1') si (2) se | Articolul 111 din CRD a fost modificat
62 comun acord, si renunte la aplicarea criteriilor | pet.13 modificd si vor avea urmitorul cuprins: prin Directiva (UE) 878/2019. Texiul
pct. mentionate la alineatele (1), (3) si (4) si s# desemneze aldturat cuprinde prevederile care vor
17 o alid auloritaie competentd pentru a exercita (2) In anumite cazuri, Banca Nationali a Roméaniei

supravegherea pe bazd consolidatid in cazul in care
aplicarea acestora ar fi inadecvatd, avind in vedere
institutiile de credit sau firmele de investifii vizate §i
importanta relativd a activititilor lor din statele
membre relevante sau necesitatea de a asigura

poate si nu aplice, de comun acord cu autoritatile
competente din Roménia sau din alte state
membre, criteriile previzute la alin. (1) lit.a), a'),
c) si e si s desemneze o altd autoritate
responsabild cu exercitarea supravegherii pe bazi

asigura transpunerea Directivei 878, cu
contextul

modificérile necesare In
transpunerii IFD.

Comentariu BNR:




Nr.
crt.

Art./
alin.

Directiva 2019/2034/UE (IFD)

Art./
alin.

Proiect de lege privind supravegherea
prudentialf a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

continuitatea supravegherii pe bazi consolidati de
ciitre aceeasi autoritate competentd. In astfel de cazuri,
institutiei-mama din UE, societatii financiare holding-
mama din UE, societfitii financiare holding mixte-
mami din UE sau institutiei de credit san firmei de
investitii cu cel mai mare total al bilantului, dupi caz,
i se va acorda ocazia de a-3i exprima opinia inainte de
luarea deciziei de cétre autorititile competente.

consolidatd dacd aplicarea acestor criterii ar fi
necorespunzitoare, avind In vedere instiutiile de
credit respective si importanta activititii
desfisurate de acestea in Roménia sau alte state
membre sau nevoia de a asigura continuitatea
exercitarii supravegherii pe bazd consolidatd de
citre aceeasi autoritate competents. in aceste
cazuri, institutia de credit-mami la nivelul Uniunii
Europens, societatea financiard holding-mama la
nivelul Unjunii Europene, societatea financiari
holding mixtd-mam3 la nivelul Uniunii Europene
ori institutia de credit cu cel mai mare total al
activului bilantier, dup# caz, are dreptul de a Tsi
exprima opinia fnainte de luarea unei astfel de
decizii de citre autorititile competente. In termen
de 15 zile calendaristice dupd incheierea oricirut
acord potrivit prevederilor prezentului alineat,
Banca Nationald a Roméniei nctifici Comisia si
Autoritatea Bancari Europeani

Intr-¢ prima etapa prevederile art.176
alin.(2) sunt modificate in contextul
traspunerii Directivei 878/2019. Proiectul
respectiv se afla in proces de dezbatere la
Camera Deputatilor,

Pe acel text sunt aduse modificéri pentru
areflectasi prevederile Directivei IFD.
Pentru claritate le-am marcat cu bold mai
jos

(2) In anumite cazuri, Banca Nationald a
Roméniei poate si nu aplice, de comun
acord cu autorititile competente din
Roménia sau din alte state membre,
criteriile previizate la alin. (1) lit.a), a"), ¢)
si e) §i sd desemneze o altd autoritate
responsabild cu exercitarea supravegherii
pe bazd consolidatd daci aplicarea
acestor criterii ar fi necorespunzitoare,
avind Tn vedere institufiile de credit
respective §i importanfa activitifii
desfagurate de acestea in Roménia sau
alte state membre sau nevoia de a asigura
continuitatea exercitirii supravegherii pe
bazii consolidati de cltre aceeasi
autoritate competents. In aceste cazuri,
institutia de credit-mami la nivelul
Uniunii Europene, societatea financiari
holding-mamd la  nivelul  Uniunii
Europene, socigtatéa filanciard holding
mixti-mami }4 nivelul dJniunii Europene

T T A
ﬁ A “'W
o e e Ty
“. , “Pagina 160 din 183
S _

¢

e




crt.

Art./
alin.

Directiva 2019/2034/UE (IFD)

Art/
alin,

Proiect

de lege privind supravegherea

prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

ori institutia de credit cu cel mai mare
total al activului bilantier, dupi caz, are
dreptul de a fs1 exprima opinia inainte de
lnarea unei astfel de decizil de citre
autorititile competente, In termen de 15
zile calendaristice dupd incheierea
oricirui acord poirivit prevederilor
prezentului alineat, Banca Nationald a
Roméniei notificd Comisia si Autoritatea |
Bancard Europeand.

Comentarin ASE:

In continuarea comentariului BNE,
facem urmé&toarele mentiuni referitoare la
modificarile introduse prin IFD fatd de
Directiva 2013/36/UE (astfel cum a fost
modificatd  prin  Directiva  (UE)
2019/878):

Prin IFD s-a Inlocuit sintagma institnfii
cu sintagma institutii de credit 5i firme de
investifii. Aceasti modificare este in
concordantd cu modificarea termenului
institufie prevazut in Regulamentul (UE)
575/2013, introdusd prin Regulamentul
(UE) 2019/2033:

winstitufie” inseamnd o institufie de
credit autorizatd in temeiul articolului 8
din  Directiva 2013/36/UE  sau o
intreprindere astfel cum este mengionatd
la articolul 8a alineatul (3).dif, respectiva

X

directivi; RS




crt.

Art./
alin.

Directiva 2015/2034/UE (IFD)

Art./
alin.

Proiect de lege privind supravegherea
prudentiala a societiifilor de servicii de investiii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

Definitia anterioarii:
Linstitutie”  Inseanmd o institufie de
credit sau ¢ firmd de investiii,

Prin urmare, sensul prevederii din
Directiva 2013/36/UE nu este modificat
intrucit anterior modificdrilor introduse
prin IFR/IFD, termenul institutie includea
atdt institugiile de credit, cét §i firmele de
investitii.

Potrivit legisiatiei nationale primare prin
care a fost transpusd Directiva
2013/36/UE, respectiv Ordonanta de
urgenid a Guvernului ar. 99/2006, firmele
de investitii aplica in mod corespunzétor
prevederile aplicabile institufiilor de
credit, Aceste preveder sunt etumerate la
art. 278 al OUG nr. 99/2006. In cadrul
acestei enumerdri este inclus si art. 176
din actul normativ mentionat anterior,
prin urmare nu considerim necesari
transpunerea expresi a termenului firmd
de investifii in cadrul alineatului indicat,

604.

Art.
62

pet.
17

(7) Autoritatile competente adreseazii fara intirziere
o notificare Comisiei st ABE cu privire la orice acord

care intr sub incidenta alineatului (6).”

Art.91
pct.13

13. La articolul 176, alineatele (1) si (2) se
madificd si vor avea urmétorul cuprins:

(2) In anumite cazuri, Banca Nationald a Roméniei |

poate si nu aplice, de comun acord cu autorititile
competente din Roméfnia say din alte state
membre, criteriile prevazute la alin. (1) lit.a), a'),
¢) si e) si si desemneze o altd autoritate

Pagma 1824 183 o /




Nr.
crt.

Art./
alin.

Directiva 2019/2034/UE (IFD)

Art./
alin.

Proiect de lege privind supravegherea
prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea uncr acte normative

Observatii

responsabild cu exercitarea supravegherii pe bazi
consolidatd daci aplicarea acestor criterii ar fi
necorespunzitoare, avind in vedere institutiile de
credit respective $i  importanta  activitdfii
desfigurate de acestea in Romaénia sau alte state
membre sau nevoia de a asigura continuifatea
exercitirii supravegherii pe bazid consolidatd de
citre aceeasi autoritate competenti. In aceste
cazuri, institutia de credit-mami Ia nivelul Uniunii
Europene, societatea financiard holding-mama la
nivelul Uniunii Europene, societatea financiard
holding mixta-mama la nivelul Uniunii Europens
ori institutia de credit cu cel mai mare total al
activalui bilantier, dupi caz, are dreptul de a isi
exprima opinia Inainte de luarea unei astfel de
decizii de citre autoritétile competente. In termen
de 15 zile calendaristice dupd incheierea oricirui
acord potrivit prevederilor prezentului alineat,
Banca Nationald a Roméniei notificd Comisia si
Autoritatea Bancard Europeand.

6085,

62
pct.
18

La articolul 114 alineatul (1), primul paragraf sc
inlocuieste cu urmatorud text:

»(1) In cazul in care survine o situatie de urgent,
inclusiv o situatic prezenmtatid la articolul 18 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 sau o situatie in
care se manifestd evolutii negative ale pietelor, care ar
putea pune in pericol lichiditatea pietei §i stabilitatea
sistemului financiar din oricare dintre statele membre
in care au fost autorizate entititi ale unui grup sau in
care s-au infiintat sucursale semnificative 1In
conformitate cu articolul 51, supraveghetorul

Art, 84
Alin,

@)

In aplicarea prevederilor art. 183 alin. (1), art, 185’
alin. (2) si (4), art. 185* si art. 202 alin. (2) din
Ordonanta de urgenti a Guvernului nr, 99/2006,
trimiterile la obligatia de péstrare a secretului
profesional aplicabile B.N.R. se considerd a fi
facute la obligatiile de pistrare a secretulut
profesional aplicabile A.SF., previzute de
prezenta lege.

Text de transpunere (la care se face
trimitere prin prevederile nou introduse)
UG 99/2006

Art. 183 (1) - In cazul aparitiel unei
situatii de urgentd, inclusiv a unei situatii
ca cea descrisa la art. 18 din
Regulamentul (UE) nr. 1.093/2010, ori in
cazu! unor evolutii nefavorabile ale
pietelor financiare, care ar putea pune in
pericol lichiditatea pietei si stabilitatea
sistemului financiar in_.origare~.dintre
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (1IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
consolidant avertizeazd cdt mai curfind posibil, cu statele membre in cars entititile unui grup
respectarea titlul VII capitolul 1 secfiunea 2 din au fost autorizate sau in care aun fost
prezenta directivd si, dupa caz, a tithului IV capitolul infiinfate sucursale semnificative, Banca
1 sectiunea 2 din Directiva (UE) 2019/2034, ABE si Nationald a Roméniei, In calitate de
autoritdtile mentionate la articolul 58 alineatul (4) si supraveghetor consolidant, alerteazé in
articolul 59 si comunic# toate informatiile esentiale cel mai scurt timp posibil, cu respectarea
pentru indeplinirea atributiilor acestora. Obligatiile cerintelor  referitoare la  péstrarea
respective se aplicd tuturor autoritétilor competente.” secretului  profesional,  Autoritatea
Bancaré Europeana, Comitetul European
pentru Risc Sistemic §i autoritdfile
previzute la art. 222 alin. (6) si art. 222!
alin. (1) gi le comunicd toate informatiile
esentiale indeplinirii atribujiilor acestora.
606. | Art. Articolul 116 se modifici dupd com urmeazi: Art. 84 | In aplicarea prevederilor art. 183 alin. (1), art. 185" | Text de transpunere (la care se face
62 {(a) alineatul (2) se Inlocuieste cu urmatorul text: Alin. alin. (2) si (4), art. 185" si art. 202 alin. (2) din | trimitere prin prevederile nou introduse)
pct. »(2) Autorititile competente care participd la | (2) Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, | QUG 99/2006
19 activitatea colegiilor de supraveghetori $i ABE trimiterile la obligatia de péstrare a secretului | Art. 185" (4) fn cadrul colegiilor de

coopereazi indeaproape. Cerintele de
confidentialitate previizute in titlul VII capitolul 1
sectiunea II din prezenta directivi si, dupi caz, in
titlul IV capitolul 1 sectiunea 2 din Directiva
(UE) 2019/2034 nu Impiedici autoritatile
competente si schimbe informatii confidentiale in
cadrul colegiilor de supraveghetori. Infiintarea si
functionarea colegiilor de supraveghetori nu aduce
atingere  drepturilor si  responsabilitétilor
autoritdtilor competente in femeivl prezentei
directive st al Regulamentului (UE) nar.
575/2013.%;

profesional aplicabile B.N.R. se considerd a fi
ficute la obligatiile de péstrare a secretului
profesional aplicabile A.S.F., previzute de
prezenta lege,

supraveghetori, Banca Nationald a
Roméniei colaboreazi in mod strdns cu
celelalte autoritai competente
participante si cu Autoritatea Bancari
Europeand. Cerinfele referitoare la
pistrarea  secretului  profesional nu
impiedici Banca Nationald a Roméniei s
schimbe informatii cu celelalte autorititi
competente in cadrul colegiilor de

supraveghetori. '
Art. 185" (5) infiintarca si functionarea
colegiilor de supraveghstori mu aduc
atingere drepturilor si responsabilitifilor
Bincii Nationale a-Romafiiei in domeniul

£
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Project de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru meodificarea si
completarea unor acte normative
supravegherii prudentiale, previzute de
prezenta ordonan{i de urgenti si de
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.
607.| Art. | (b) la alineatul (6), primul paragraf se inlocuieste cu | Art. 84 | In aplicarea prevederilor art. 183 alin. (1), art. 185' | Text de transpunere (la care se face
62 urméatorul text: Alin, alin, (2) si (4), art. 185* i art. 202 alin. (2) din | trimitere prin prevederile nou introduse)
pet. »(6) Auiorititile competente responsabile cu | (2) Ordonanta de orgentd a Guvernului ur, 99/2006,  OUG 99/2006
19 supravegherea filialelor unei institutii-mamé din UE trimiterile la obligatia de péstrare a secretului | Art. 185' (2)

sau ale unei societiti financiare holding-mama din UE
sau ale unei societdti financiare holding mixte-mama
din UE gi autorititile competente dintr-un stat membru
gazdi 1n care s-au infiinfat sucursale semnificative,
astfel cum sunt descrise la articolul 51, béncile
centrale din cadrul SEBC, dupi caz, si autorititile de
supraveghere din tiri terte, dacd este cazul si sub
rezerva unor cerinte de confidentialitate care sunt, in
opinia tuturor autorititilor competente, echivalente cu
cerintele din titlul VII capitolul 1 sectiunea I din
prezenta directivé, si, dupd caz, din titlul IV capitolul
I sectivnea 2 din Directiva (UE) 2019/2034, pot face
parte din colegiile de supraveghetori.”;

profesional aplicabile B.N.R. se considerd a fi
facute la obligatiile de pistrare a secretului
profesional aplicabile A.S.F.,, previzute de
prezenta fege.

Autorititile competente din state terte pot
participa In cadmul colegiilor de
supraveghetori daci cerinfele referitoare
la péstrare secretului profesional sunt
considerate echivalente celor stabilite in
Uniunea FBEuropeand de cltre toate
autoritfitile competente implicate.

Art. 185° (1)

Banca Nationald a Roméniei, in cazul in
care este auforitate responsabild cu
supravegherea institutiilor de credit,
persoane juridice roméne, filiale ale unei
institutii de credit sau ale unei firme de
investitii-mamid la nivelul Uniunii
Europene, ale unei societdti financiare
holding-mami la nivelul Uniunii
Europene ori ale unei societiti financiare
holding mixtemamd la nivelul Uniunii
Europene, sau n cazul in care sucursalele
din Romdnia ale unor institutii de credit
sau ale unor firme de investitii din alte
state membre sunt semmificative potrivit
prevederilor art. 210', precum si fin
calitatea acesteia de bancd centrald,
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentrz modificarea si
completarea unor acte normative
membrdi a Sistemului European al
Bincilor Centrale, poate participa in
colegii de supraveghetori.
608. | Art. (c) la alineatul (9), primul paragraf se inlocuieste cu | Art. 84 | In aplicarea prevederilor art. 183 alin. (1), art. 185" | Text de_transpunere (la care se face
62 urindtorul text: Alin. alin. (2) si (4), art. 185* si art. 202 alin. (2) din | trimitere prin prevederile nou introduse)
pet. »(9) Supraveghetorul consolidant, sub rezerva | (2) Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, | OUG 99/2006
19 cerinfelor de confidentialitate din  titlul VI trimiterile la obligatia de pistrare a secretului | Art. 185* Banca Nationald a Roméniei, in
capitolul 1 sectiunea Il din prezenta directivi, si, profesional aplicabile B.N.R. se considerd a fi | calitate de supraveghetor consolidant,
dupd caz, din titlul IV capitolul 1 sectiunea 2 din facute la obligatiile de pistrare a secretului | informeazd Autoritatea Bancard
Directiva (UE) 2019/2034, informeazi ABE cu profesional aplicabile A.S.F., previzute de | Europeand, cu respectarea cerinielor
privire la activitiitile colegiului de supraveghstori, prezenta lege. referitoare la  péstrarea  secretului
inclusiv in situatii de urgentd, si i comunici profesional, Tn legiturd cu activitdtile
acesteia toate informatiile care prezinti o relevan{i colegiilor de supraveghetori pe care le
deosebitd in sensul convergenteli in domeniul stabileste, inclusiv in situatii de wrgenis,
supravegherii.” si comunicd acestei autoritdii toate
informatiile care prezinti o relevantd
deosebitd pentru asigurarea convergentei
supravegherii.
609.| Art. | La articolul 125, alineatul (2) se inlocuieste cu | Art. 84 | In aplicarca prevederilor art. 183 alin, (1), art. 185" | Text de transpunere (la care se face
62 urmatorul text: Alin. alin. (2) si (4), art. 185 si art. 202 alin. (2) din | trimitere prin prevederile nou introduse)
pet. »(2) Informatiile primite In cadrul supravegherii pe | (2) Ordonanta de urgenti a Guvernului ar. 99/2006, | OUG 99/2006
20 baza consolidatd si, In special, orice schimburi de trimiterile la obligatia de pastrare a secretului | Art. 202 (2) Informatiile primite de Banca

informatii intre autoritdtile competente previizute in
prezenta directivd fac obiectul unor cerints privind
secretul profesional cel pufin echivalente cu cele
mentionate la articolul 53 alineatul (1} din prezenta
directivi, In cazul institutiilor de credit, sau Ia articolul
15 din Directiva (UE) 2019/2034.”

profesional aplicabile B.N.R. se consideri a fi
facute la obligatiile de péstrare a secretului
profesional aplicabile A.S.F., previzute de
prezenta lege.

Najionald a Roméniei 1n cadrul
supravegherii pe bazi consolidati precum
gi orice schimb de informatii la care
accasta participd, potrivit prezentei
ordonante de urgentd, sunt supuse
obligatiei de pistrare a secretului
profesional conform dispozitiilor
Capitolului V din Titlul TIT, Partea L

s




Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proieet dé lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin, prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
610.| Art. | Laarticolul 128, se ¢limini al cincilea paragraf. Transpunerea va fi asiguratd prin
62 modificarea Regulamentului ASF mr,
pet. (.Prezentul capitol nu se aplici firmelor de investitii 3/2014 - abrogarea art. 64 alin. (3).
21 care nu sunt auforizate sa presteze serviciile de
investitii enumerate la punctele 3 gi 6 din sectiunea A
a anexei [ la Directiva 2004/39/CE.”)
611.| Art. La articoful 129, se eliming alincatele (2), (3) si (4). Transpunerea va fi  asiguratd prin
62 modificarea Regulamentului ASF nr.
pet, 3/2014 - abrogarea alin. (2) — (5) ale art.
22 66 si prin abrogarea art. 3 din
Regulamentul CNSM nr. 2/2017.
612, [ Art. | Laarticolul 130, se elimind alineatele (2), (3) st (4). Transpuncrea va fi  asigwrati prin
62 abrogarea art. 9 din Regulamentul CNSM
pet. nr. 2/2017.
23

Textul actual al CRD V este urmétorul:

(2} Prin derogare de la alineatul (1), un
stat membru poate excepta firmele de
investitii mici si mijlocii de la respectarea
cerintelor previizute la alineatul (1), daci
o astfel de exceptare nu ameninid
stabilitatea sistemului financiar al statului
membru respectiv.  Deciziile privind
aplicarea exceptiirii mentionate la primul
paragraf se motiveaza pe deplin, include
o explicatiec a motivelui pentru care
exceptarea nu ameninfi stabilitatea
sistemului financiar al statului membru si
contine definitia exacti a firmelor de
investitii mici si mijlocii ce urmeaz3 a fi
exceptate. Statele membyréoare .Jecid si




crt.

Art./
alin.

Directiva 2019/2034/UE (IFD)

Art./
alin.

Proiect de lege privind supravegherea
prudentialii a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum §i pentru modificarea si
completarea unor acte normative

Observafii

aplice exceptarea mentionatd la primul
paragraf transmit citre CERS o notificare
in acest sens. CERS transmite fard
intdrziers astfel de notificari cétre
Comisie, ABE si autoritiitile competente
si desemnate ale statelor membre in
cauzd.

(3) iIn sensul alineatului (2), statele
membre desemneazi o auforitate care sd
fie responsabild de aplicarea prezentulul
arficol.  Autoritatea respectivd este
autoritatea competentd sau autoritatea
desemnata.

(4) In sensul alineatului (2), firmele de
investitii sunt clasificate ca fiind mici sau
mijlocii in conformitate cu
Recomandarea 2003/361/CE.”

613,

62
pet.
24

La articolul 143 alineatul (1), litera (d) se inlocuieste
cu urmétorul text:
»{d) fard a aduce atingere dispozitiiior din tittul VII

capitolul 1 sectiunea 1l din prezenta directivi si,
dupd caz, dispozitiilor din titlul IV capitolul 1
sectiunea 2 din Directiva (UE) 2019/2034, date
statistice agregate privind aspecte esentiale ale
punerii In aplicare a cadrului prudential in fiecare
stat membru, inclusiv numrul si natura masurilor
de supraveghere luate In conformitate cu articolul
102 alineatul (1) litera (a) din prezenta directiva,
precum §i a sanctiunilor administrative aplicate in
conformitate cu articolul 65 din prezenta
directivd.”

Art. 84
alin, (3)

In aplicarea prevederilor art. 224 alin. (1) lit. d) din
Ordonanta de urgentd a Guvernuiui nr. 99/2006,
A SF. face publice datcle statistice previzuie la
respectiva literdl fird a aduce atingere prevederilor
privind péstrarea secretului profesional aplicabile
A.S.F. previzute de prezenta lege.

Cerinte privind publicarea - OUG
99/2006

Art. 224, - (1) Banca Nationald a
Roméniei trebuie sd facd publice
urmitoarele informatii:

d} date statistice agregate privind
aspeciele principale ale aplicarii cadrului
legal si de reglementare in domeniul
prudential, inclusiv numirul si natura
misurilor dispuse poirivit prevederilor
art. 226, precum $i a sancfiunilor si
miasurilor sanctlonatoare aphcate potrivit

prevederilor art/} @;\'22 9




Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/CE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin, prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum s$i pentru modificarea si
completarea unor acte normative
614. | Art. Maodificiri ale Directivei 2014/5%/UE
63
615.| Art. | Directiva2014/59/UE se modifici dupi cum urmeazd: | Art. 92 | Legea nr. 312/2015 privind redresarea si rezoluia
63 institutiilor de credit si a firmelor de investitii,
precumn §i pentru modificarea si completarea unor
acte normative Tn domeniul financiar, cu
modificrile ulterioare, publicatd in Monitorul
Oficial, Partea I, nr, 920 din 11 decembrie 2015, se
modifici si se completeazd dupd cum urmeazi:
616. | Art. | La articolul 2 alineatul (1), punctul 3 se Inlocuieste cu | Art. 92 | 1.La articolul 2 alineatul (1), punctul 3 se modifica
63 urmétorul text: pct.1 si va avea urmdtorul cuprins:
Pet. 1
3. «firmd de investitii» Inseamnd o firm& de investitii | - »3. firma de investitii - o firmi de investitii astfel”
astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) cum este definitd la art. 4 alin. (1} pet. 22 din
punctul 22 din Regulamentul (UE) 2019/2033 al Regulamentu! (UE) 2019/2033 al Parlamentului
Parlamentului Buropean si al Consiliului (%) care Buropean si al Consiliului din 27 noiembrie 2019
face obiectul cerintei privind capitalul initial privind cerintele prudentiale ale firmelor de
prevézute la articolul 9 alineatul (1) din Directiva investitii si de modificare a Regulamentelor (UE)
(UE) 2019/2034 a Parlamentului European si a nr. 1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE)} nr.
Consiliului (). 600/2014 si (UE) nr. 806/2014, denumit in
continvare Regulamentu! (UE) 2019/2033, care
face obiectul cerintei privind capitalul initial
previzute la art. 12 din Legeanr, .../ 2021 privind
supravegherea prudentiald a societatilor de servicii
de investitii financiare, precum si pentru
modificarea si completarea unor acte normative,
denumitd in continuare Legea nr. ... /2021.”
617. | Art. La articolul 45, se adaugs urmatorwu! alineat: Art. 92 | 2. Dupi articolul 637 se introduce un nou articol,
63 »(3) In conformitate cu articolul 65 alineatul (4) din | pet.2 art. 637%, cu urmitorul cuprins;
Pct. 2 | Regulamentul (UE) 2019/2033, trimiterile la articolul

92 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 din prezenta
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Nr.

crt.

Art./
alin.

Directiva 2019/2034/UE (IFD)

Art./
alin.

Proiect de lege privind supravegherea
prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

directivd Tn ceea ce priveste cerintele de fonduri

proprii pe bazd individuald ale firmelor de investitii

mentionate la articolul 2 alineatul (1) punctul 3 din
prezenta directivd si care nu sunt firme de investitii
mentionate la articolul I alineatul {2) sau (5) din

Regulamentul (UE) 2019/2033 se interpreteazi astfel:

(a) trimiterile la articolul 92 alineatul (1) litera (¢) din
Regulamentul (UE) nr, 575/2013 referitoare Ia rata
capitalului total din prezenta directiva se referd la
articolul 11 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
2019/2033;

(b) trimiterile la articolul 92 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 referitoare la
cvantumul total al expunerii la risc din prezenta
directivd se referi la cerinfa aplicabili de la
articolul 11 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
2019/2033 nmultitd cu 12,5.

In conformitate cu articolul 65 din Directiva (UE)

2019/2034, trimiterile din prezenta directivd la

articolul 104a din Directiva 2013/36/UE referitoare la

ceriniele de fonduri proprii suplimentare pentru
firmele de investitii mentionate [a articolul 2 alineatul

(1) punctul 3 din prezenta directivd si care nu sunt

firmele de investitii mentionate la articolul 1 alineatul

(2) sau alineatul (5) din Regulamentul (UE)

2019/2033 se interpreteazi ca trimiteri la articolul 40

din Directiva 2019/2034.”

wArt. 637" - (1) In conformitate cu prevederile art.
65 alin. (4) din Regulamentul ({TE) 2019/2033,
trimiterile la art. 92 din Regulamentul {UE) nr.
575/2013 din prezenta lege In ceea ce privegte
cerintele de fonduri proprii pe bazi individuald ale
firmelor de investitii previzute la art. 2 alin. (1)
pet. 3 din prezenta lege si care nu sunt firme de
investitii previzate la art. 1 alin. (2) sau (5} din
Regulamentul (UE) 2019/2033 se interpreteazi
astfel:

a) trimiterile la art. 92 alin. (1) lit. ¢} din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 referitoare la rata
capitalului total din prezenta lege se referd la art.
11 alin. (1) din Regulamentul (UE) 2019/2033;

b) trimiterile la art. 92 alin. (3) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 referitoare la
cuantumul total al expunerii la risc din prezenta
lege se referd la cerinta aplicabild de la art. 11 alin.
(1} din Regulamentul (UE) 2019/2033 fnmultits cu
12,5.

(2) In conformitate cu prevederile art. 85 din
Legeanr, .../ 2021, trimiterile din prezenta lege la
art. 226°-226 din Ordonanta de urgenfi a
Guvernului nr. 99/2006, aprobatd cu modificari si
completiri prin Legea nr. 227/2007, cu
modificirile si completdrile ulterioare, referitoare
la cerinfele de fonduri proprii suplimentare pentru
firmele de investitii prevazute la art. 2 alin. (1) pet.
3 din prezenta lege si care nu sunt firmele de
investitii previzute la art, 1 alin, {2) sau alin. (5)




Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt, | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
din Regulamentul (UE) 2019/2033 se interpreteazi
ca trimiteri la art. 50-52 din Legea nr. .../ 2021.”
618. | Art. Modificiri ale Directivei 2014/65/UE
64
619.| Art. | Directiva 2014/65/UE se modifici dupi cum urmeazd: | Art. 93 | Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
64 financiare, publicatd in Monitornl Oficial al
Roméniei, Partea I, nr. 521 din 26 iunie 2018, cu
modificirile si completirile ulterioare, se modificd
si se completeazd dupd cum urmeazi:
620.| Art. | La articolul 8, litera (¢) se Inlocuieste cu urmétorul | Art. 93 | . La atrticolul 17 alineatul (1), litera ¢) se modifici
64 text: Pet.1 si va avea urmitorul cuprins:
Pet. 1 {,(c)nu mai indeplineste conditiile in care a fost
acordati  autorizatia, precum  respectarea »~C) nu mai indeplineste conditiile In care a fost
conditiilor previzute in Regulamentul (UE) acordati autorizatia, cum ar fI respectarea
2019/2033 al Parlamentului European si al conditiilor privind nivelul capialului initial,
Consilivlui (); conform cerinfelor Legii nr. ../2021 privind
(") Regulamentul (UE) 2019/2033 al Parlamentului supravegherea prudential a societitfilor de servicii
European si al Consiliului din 27 nolembrie 2019 de investifii financiare, precum si pentru
privind cerintele prudentiale ale firmelor de investitii modificarea §i completarea unor acte normative,
si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. denumiti in continuare Legea wr. .../2021, san a
1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014 si conditiilor prevdzute de Regulamentul (UE)
{UE) nr. 806/2014 (JO L. 314, 5.12.2019, p. 1).™ 2019/2033 al Parlamentului European si al
Consiliutui;”
621.1 Art. | Articolul 15 se Inlocuieste cu urmétorul text: Art. 93 | 5. Titlul sectiunii & 1 l-a din capitolul T al titlului IT
64 wArticolul 15 Pct. 5 se modificd si va avea urmitorul cuprins:
Pct. 2 o Teage
Dotarea cu capital inifial Sectiunea a 11-a
Statele membre vegheazd ca autorititile competente si Dotarea cu capital initial”
elibereze autorizatia doar in cazul in care firma de
investifii in cauzi are capital initial suficient conform | Art. 93 | 6. Articolul 46 se modifica si va avea urmitoru}
cerintelor articolului 9 din Directiva (UE) 2019/2034 | Pct. 6 cuprins: e
// *é’% %‘z{;-;'*-
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Nr. | Art./ BDirectiva 2619/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiald a societdtilor de servicii de investitii
financiare, precum si peniru modificarea si
completarea unor acle normative
a Parlamentului European $i a Consiliutui ("'%), tindnd
seama de natura serviciului sau a activitdtii de LHArt. 46 - A.8.F. nu acordd autorizatia dacd S.S.LF.
investitii. in cauzi nu are capital inifial suficient conform
(‘") Directiva (UE) 2019/2034 a Parlamentului cerintelor art, 12 din Legea nr. ..../2021, tinind
European si a Consiliului din 27 noiembrie 2019 seama de natura serviciului sau a activitdfii de
privind supravegherea prudentiald a firmelor de investitii avutd In vedere,”
investitii si de modificare a Directivelor 2002/87/CE,
2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE
si 2014/65/UE (JO L 314, 5.12.2019, p. 64).”"
622, Art. Articolul 41 se Inlocuiegte cu urmitorul text: Art. 93 | 9. La articolul 124 alineatul (1), litera b) se
64 wArticolul 41 Pct. 9 modifics si va avea urméitorul cuprins:
Pet. 3 Acordarea autorizatiei
(1)} Antoritatea competentd a statului membru in care ”b) cd sucursala societdtii dintr-o tard ter{d va putea
societatca dintr-o fard tertd si-a Inflintat sau s respecte dispozitiile previzute la alin, (3) si (6).”
intentioneazd si 1si infiinteze sucursala acordd
autorizatia numai in cazul in care constata ci:
(a) sunt indeplinite conditiile de la articolu 39; si
(b) sucursala societitii dintr-o tard tertd va putea si
respecte dispozitiile mentionate la alineatele (2) si (3).
623.1 Art. | Autoritatea competents informeazi societatea dintr-o | Legea | Legeanr. 126/2018 Textul Directivei 2014/65/UE nu este
64 tard tertd, in termen de gase luni de la data depunerii | 126/201 | Art. 124 modificat, prin urmare nu este necesari
Pct. 3 | unei cereri complete, dacd 1 s-a acordat sau nu | 8 (2) A.8.F. informeazi societatea dintr-o far# terfd, | modificarea prevederilor actuale.
autorizatia. Art, 124 | in termen de 6 luni de la data depunerii unei cereri
Alin. complete, dacd i s-a acordat sau nu autorizatia.
(2) Sucursaia societiitii dintr-o tar# tertd autorizate In | (2) si (3) Sucursala societiii dintr-o tard ter{d autorizati
conformitate cu alineatul (1) respectd obligatiile | (3) | in conformitate cu prevederile alin. (1) respectd

stabilite la articolele 16-20, 23, 24, 25 si 27, la
articolul 28 alineatul (1) si la articolele 30, 31 §i 32 din
prezenta directivi si la articolele 3-26 din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, precum si mésurile

obligaiiile previzute la art. 49-36, art, 61-65, art.
67-74, art. 78-89, art. 91-95, art. 102, 103 §i art.
105-107 din prezenta lege si la art. 3-26 din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, precum si
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Nr.
crt,

Art./
alin,

Directiva 2019/2034/UE (IFD)

Art./
alin.

Proiect de lege privind supravegherea
prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

adoptate In conformitate cu aceste dispozitii i face
obiectul supravegherii de ciitre autoritatea competentd
din statul membru unde a fost acordati antorizatia.

Statele membre nu impun obligatii suplimentare in
ceea ce priveste organizarea si functionarea sucursalei
pentru aspectele reglementate de prezenta directivi si
nu ofer sucursalelor societifilor din t&ri terte un
tratament mai favorabil decét societiifilor din Uniune.

misurile adoptate in conformitate cu aceste
dispozifil § este supravegheatd de ciire A.S.F.

(4) A.8.F. nuimpune obligatii suplimentare in ceea
ce priveste organizarea si functionarea sucursalei
pentru aspectele reglementate de prezenta lege si
nu oferd sucursalelor societiitilor din {iri terte un
tratament mai favorabil decét firmelor de investifii
din statele membre.

624,

64
Pct. 3

Statele membre se asiguril cd autoritatile competente
notificd anual ESMA lista sucursalelor societitilor din
tari terte care Isi desfagoard activitatea pe teritoriul lor.

ESMA publici anual o listd a sucursalelor din {fri terte
care Tsi desfAsoari activitatea in Uniune, inclusiv
numele societétii dintr-o tard tertd din care face parte
sucursala,

Art. 93
Pct. 10

10. La articolul 124, dupi alineatul (4), se introduc
patra noi alineate, alin. (6) - (9), cu  urmiétorul
cuprins:

(6) A.S.F. notifici anual AEVMP lista sucursalelor
societdtilor din tdri terte care fgi desfisoard
activitatea pe teritoriul Roméniei.

Nu necesitd transpunere,

625,

64
Pct. 3

(3) Sucursala societtii dintr-o tard tertd care este

autorizatd in conformitate cu alineatul (1) raporteazi

anual autoritdtii competenie mentionate la alineatul

(2) urmitoarele informatii:

(a) amploarea si sfera de cuprindere ale serviciilor gi
activititilor desfdsurate de sucursala din statul
membru respectiv;

(M in cazul societitilor dintr-o tard terfd care
desfigoard activitatea mentionatd la punctul 3 din
sectiunea A a anexei |, expunersa lot lunard
minimd, medie si maximé la contrapérti din UE;

Art. 93
Pet. 10

10. La articolul 124, dupi alineatul (5} se introduc
patru noi alineate, alin. (6) -~ (9), cu urmitorul
cuprins:

{7) Sucursala societétii dintr-o tar# tertd care este
autorizatd in conformitate cu prevederile alin. (1)
raporteazd anual A.S.F. urmétoarele informatii:

a) amploarea si sfera de cuprindere ale
serviciilor si activititilor desfasurate de sucursala
din Roméinia;
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin, prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
(c)in cazul socieidtilor dintr-o tard tertda care b} in cazul societdtilor dintr-o tard tertd
furnizeazi unul sau ambele servicii mentionate la care desfigoard activitatea previzutd la pet. 3 din
punctul 6 din sectiunea A a anexei [, valoarea totala sectiunea A a anexei nr. 1, expunerea lor lunard
a instrumentelor financiare care provin de Ia minim#, medie $i maximé la contrapérti din UE;
contrapdrti din UE si care au fost subscrise sau ¢) tn cazul soctetitilor dintr-o fard tertd
plasate cu angajament ferm in ultimele 12 luni; care furnizeazi unul sau ambele servicii previzute
(d)cifra de afaceri si valoarea agregatd a activelor la pet. 6 din sectiunea A a anexei nr, 1, valoarea
corespunziitoare  serviciilor sl activititilor totali a instrumentelor financiare care provin de la
mentionate la litera (a); contrapirti din UE si care au fost subscrise sau
{e) 0 descriere defaliati a misurilor de protectie a plasate cu angajament ferm T ultimele 12 Iuni;
investitorilor de care beneficiazd clientii d) cifra de afaceri §i activele totale
sucursalei, inclusiv a drepturilor clientilor care corespunzitoare  serviciilor si  activitétilor
rezultd din sistemul de compensare a investitorilor previzute la lit. a);
mentionat la articolul 39 alineatul (2) litera (f); e) o descriere detaliaty a mésurilor de
(f) politica lor de gestionare a riscurilor si masurile protectic a investitorilor de care beneficiazd
aplicate de sucursala pentru serviciile si activititile clientii sucursalei, inclusiv a drepturilor clientilor
mentionate [a litera (a); care rezulti din sistemul de compensare a
{g) mecanismele de guvernantd, inclusiv persoanele investitorilor previzut la art. 122 alin. (3) lit. £);
care detin functii-cheie pentru activititile ) politica lor de administrare a riscurilor
sucursalei; si miasurile aplicate de sucursald pentru serviciile
{h) orice altd informatie pe care autoritatea competentd si activititile previzute la lit. a);
o considerda necesard pentru facilitarea g) mecanismele de guvernantd, inclusiv
monitorizdrii  cuprinzitoare a  activititifor persoanele care defin  functii-cheie pentru
sucursalei. activititile sucursalei;

h) orice alti informatie pe care A.S.F. o
consideri necesard pentru facilitarea monitorizirii
cuprinzitoare a activitfitilor suncursalei.

626.| Art. | (4) La cerere, autorititile competente comunicd | Art. 93 | 10. La articolul 124, dupi alineatul (5) se infroduc
64 ESMA urmiitoarele informatii: Pet. 10 | patru noi alineate, alin. (6) - (9), cu  urmitorul
Pct. 3 cuprins:




Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
(a) toate autorizatiile pentru sucursalele autorizate in (8) La cererea acesteia, A.S.F. comunicd
conformitate cu alineatul (1) si eventualele AEVMP urmitoarele informatii:
modificiri ulterioare ale acestor autorizatii; a) toate autorizatiile pentru sucursalele
(b) amploarea si sfera de cuprindere ale serviciilor si autorizate In conformitate cu prevederile alin. (1)
activitdtilor desfdsurate de o sucursald autorizati $i eventualele modificdri ulterioare ale acestor
din statul membru respectiv; autorizatii;
(c)cifra de afaceri si activele totale corespunzitoare b) amploarea si sfera de cuprindere ale
servicitlor si activitdtilor mentionate la litera (b); serviciilor si activitétilor desfasurate de o sucursald
{d) numele grupului dintr-o tard tertd din care face autorizatd din Roménia;
parte o sucursald autorizati. ¢y cifra de afaceri si activele totale
corespunziitoare  serviciilor sl activititilor
previzute la lit. b);
d) numele grupului dintr-o tard fertd din
care face parte o sucursald autorizatd.
627.1 Art. (5) Auntoritdtile competente mentionate la alineatul | Art. 93 | 10, La articotul 124, dupi alineatul (5) se introduc
64 (2) din prezentul articol, autorititile competente ale | Pet. 10 | patru noi alineate, alin. (6) - {9), cu urmiitorul
Pct. 3 | entitétilor care fac parte din acelasi grup ca sucursalele cuprins:
societdtilor din {iri terte autorizate in conformitate cu
alineatul (1), ESMA si ABE coopereazd indeaproape {9y A.S.F., auforitifile competente ale entitafilor
pentru a se asigura ci toate activititile grupului care fac parte din acelagi grup ca sucursalele
respectiv In Uniune sunt supuse unei supravegheri societ#ilor din tAri terte autorizate in conformitate
cuprinzitoare, coerente si eficace, in conformitate cu cu prevederile alin. (1), AEVMP si ABE
prezenta directivd, cu Regulamentul (UE) nr. coopereazd indeaproape pentru a se asigura cii
575/2013, cu Regulamentul (UE) nr. 600/2014, cu toate activitétile grupului respectiv in Uniune sunt
Regulamentul (UE} 2019/2033, cu Directiva supuse unei supravegheri cuprinzitoare, coerente
2013/36/UE si cu Directiva (UE)} 2019/2034. si eficace, in conformitate cu prevederile legislatiel
nationale a statelor membre care transpune
prevederile Directivei 2014/65/UE, ale Directivei
2013/36/UE si ale Directivei (UE) 2019/2034,
precum si cu prevederile Regulamentului (UE) nr. e
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Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
575/2013, ale Regulamentului (UE) nr. 600/2014
si ale Repulamentului (UE) 2019/2033.”
628.| Art. | (6) ESMA elaboreazi proiecte de standarde tehnice Nu necesité transpunere.
o4 de punere In aplicare pentru a preciza formatul in care
Pct. 3 | trebuie raportate informatiile mentionate la alineatele
(3) 51 (4).
ESMA prezinti Comisiei aceste proiecte de standarde
tehnice de punere in aplicare pani la 26 septembrie
2020.
Se conferd Comisiei competenta de a completa
prezenta directivi prin adoptarea standardelor tehnice
de punere Tn aplicare mentionate 1a primul paragraf in
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.”
620. 1 Art. Articolul 42 se inlocuieste cu urmitorul text: Legea (1) In cazul in care un client de retail sau un client | Textul directivei nu este moditicat, prin
64 wArticolul 42 126/201 | profesional in sensul sectiunii B din anexa nr. 2, | urmare nu este necesari modificarea
Pct. 4 .  eer e - 8 stabilit sau situat pe teritoriul Roméniei, initiazd la | prevederilor actuale.
Frurnizarea de servicii la initiativa exclusivi a e rie s . . . o
clientului Art 125 | initiativa sa GXC]L.ISIVE.. f_um_lzare:a unui serviciu sau
alin. (1) | desfagurarea unei activitifi de investitii de citre o

{1) Statele membre se asigurd c, In cazul in care un
client de retail sau un client profesional in sensul
sectiunii IT din anexa 11, stabilit sau situat pe teritoriul
Uniunii, initiazd la initiativa sa exclusivd furnizarea
unui serviciv sau exercitarea unei activitifi de
investitii de citre o societate dinir-o tard ter{d, cerinta
privind autorizatia previzuid la articolul 39 nu se
aplicd furnizirii serviciulul sau exercitirii activitatii
respective de cfitre societatea din tara terfi pentru
persoana In cauzi, inclusiv unei relatii legate in mod
specific de furnizarea serviciului sau exercitarea
activitdfii respective.

societats dintr-o tfard terf, cerinfa privind
autorizatia previzutd la art. 122 nu se aplicd
furnizirii serviciului sau desfagurfirii activitdfii
respective de cdtre societatea din tara tert pentru
perseana in cauzd, nici unei relafii legate in mod
specific de furnizarea serviciului sau desfisurarea
activitatii respective.
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Nr.

ert.”

Arxt./
alin.

Directiva 2019/2034/UE (IFD)

Art./
alin.

Proiect de lege privind supravegherea
prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative

Observatii

Fard a aduce atingere relatiilor intragrup, in cazul in
care o societate dintr-o tard ters, inclusiv prin
intermediul unei entitifi care actioneazi In numele
acesteia sau care are legiiuri strdnse cu o astfel de
societate dintr-o tard tertd sau cu orice altd persoand
care actioneazi in numele unei astfel de entitéti,
contacteazd clienti sau clienti potentiali din Uniune,
aceasta nu se considerd a fi un serviciu furnizat la
initiativa exclusiva a clientului.

{2) O initiativi a unui client astfel cum se
mentioneazd la alineatul (1) nu Indreptdteste
societatea dintr-o tard tertd s3 comercializeze noi
categorii de produse de investitii sau de servicii de
investitii ciitre respectivul client in alt mod decét prin
sucursald, in cazul in care infiintarea acesteia este
necesard in conformitate cu dreptul intern.”

Art. 93
Pct. 4

Legea
126/201
8

Art. 125
alin. (2)

4. La articolul 125, dupd alineatul (1) se introduce
un nou alineat, alin. (1), cu urmétorul cuprins:

#(1') Fird a aduce atingere relatiilor intragrup, in
cazul in care o societate dintr-o tard tertd, inclusiv
prin intermediul unei entitdfi care actioneazi in
numele acesteia sau care are legéturl strinse cu o
astfel de societate dintr-o tarf tertéi sau cu orice alti
persoani care acfioneazi in numele unei astfel de
entitdfi, contacteazi clienti sau clienti potentiali
din Roménia, aceasta nu se consideri a fi un
serviciu  firnizat la  initiativa exclusivi a
clientului.”

(2) O initiativa a unui client, astfel cum aceasta este
reglementatd la  alin. (1), nu indreptiteste
societatea dintr-o fard tertfi si comercializeze noi
categorii de produse de investitii sau de servicii de
investitii cdtre respectivul client in alt mod decét
prin sucursalg.

Textul directivel nu este modificat, prin
urmare nu este necesard modificarea
prevederilor actuale.

Textul (...} i cazul in care infiinfarea
acesteia este necesard n conformitate cu
dreptul infern.” nu se regéiseste la art. 125
alin. (2) din Legea nr. 126/2018 deoarece,
potrivit prevederilor art. 122 alin, (1} din
aceastd lege, societétile din téri terfe pot
furniza servicii de investitii pe teritoriul
Roméniei numai prin inflinfarea unei
sucursale.

630.

Art,
64
Pct. 5

La arficolul 49, alineatul (1) se Tnlocuicste cu
urmdétorul text:

Art. 145
(1) si
b

Art. 145. - (1) Regulile pietei reglementate trebuie
sé cuprindd prevederi privind pasii de cotare In
cazul acfiunilor, al certificatelor de depozit, al

Avand in vedere necesitatea aplicirii
prevederilor art. 64 pet. 5 d

anterioari termenuluj////;eﬁéfﬁ , de
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. alin, prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
»(1) Statele membre impun pietelor reglementate si | Legea unititilor de fond tranzactionate la bursi, al | transpunere al IFD, textul a fost transpus
adopte regimuri de pasuri de cotare in ceea ce privegte | nr. 126/ | certificatelor si al altor instrumente financiare | in Legea nr. 158/2020 prin modificarea
actiunile, certificatele de  depozit, fondurile | 2018 similare, precum si In cazul oricdrui alt instrument | Legii nr. 126/2018.
tranzactionate la bursi, certificatele st alte instrumente | modi financiar care este previizut in standardele tehnice
financiare similare, precum $i n cazul oricarui alt | ficatd de punere in aplicare si standardele tehnice de
instrument financiar pentru care sunt elaborate | prin reglementare emise de Comisia Europeani pentru
standarde tehnice de reglementare In conformitate cu | Legea aplicarea Directivei 2014/65/UE.
alineatul (4). Aplicarea de pasuri de cotare nu | nr. 158/ | (1) Aplicarea pasilor de cotare de citre pietele
fmpiedici pietele reglementate s coreleze ordinele de | 2020 reglementate nu impiedicd pietele reglementate sa
dimensiuni mari la punctul de mijloc intre pretul coreleze ordinele de dimensiuni mari la punctul de
actoal de cumpdrare si cel de vinzare.” mijloc intre preful actual de cumpdirare gi cel de
vénzare.
631.( Art. | Laarticolul 81 alineatul (3), litera (a) se inlocuieste cu | Art. 93 | 11. La articolul 239 alineatul (5), litera a) se
64 urmétorul text: Pet. 11 | modificd si va avea urmaétorul cuprins:
Pct. 6 | ,(a) pentru a verifica dacd sunt Indeplinite conditiile
de acces la activitatea firmelor de investitii st »a) pentru a verifica daci sunt indeplinite conditiile
pentru a facilita controlul conditiilor de exercitare de acces la activitatea firmelor de investitii §i
a acestel activititi, procedurile administrative gi pentru a facilita controlul conditiilor de exercitare
contabile si mecanismele de control intern;”. a acestei activititi, procedurile administrative si
contabile si mecanismele de control intern;”.
632.| Art. Se introduce urmétorul articok: Art. 93 | 12. Dupi articolul 275 se introduce un nou articol, | Comentariu ASF:
64 wArticolul 95a Pct. 12 | art. 275", cu urmétorul cuprins: In urma discutiilor interinstitutionale
Pct. 7 dintre BNR si ASF, s-a decis Impértirea

Dispozitia tranzitorie privind autorizarea institufiilor
de credit mentionate la articolul 4 alineatul (1)
punctul 1 litera (b) din Regulamentul (UE) nr,

575/2013

Autorititile competente informeazi autoritatea
competentd mentionatd la articolul 8 din Directiva
2013/36/UE in cazul in care activele totale preconizate
ale unei intreprinderi care a solicitat autorizatia tn

LAt 275" — (1) Tn scopul autorizirii previizute la
art. 163% alin. (1) din Ordonanta de urgentd a
Guvernului ar, 99/2006, aprobata cu modificari si
completiri  prin  Legeanr,  227/2007, cu
modificarile si completirile
ulterioare, A.8.F. notificd solicitantul in cazul Iin
care activele totale preconizate ale unei entitdfi
care a solicitat autorizatia in temeiul prezentei legi

competentelor  privind  autorizarea
institutiilor de credit conform noii
definitii  din  Regulamentul (UE)

575/2013, iar prezentul proiect de lege
are In vedere modificarea Tn acest sens a
OUG nr. 99/2006. Asadar, proiectul de
lege prevede impérfir€acofnpetentelor

fntre BNR si ASF piivind auforizarea
fo i S RN
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
crt. | alin. alin. prudentiali a societiitilor de servicii de investitii
financiare, precum s§i pentru modificarea si
completarea unor acte normative
temeiul tiflului IT din prezenta directivi Tnainte de 25 tnainte de 25 decembrie 2019 pentru a desfasura | institutiilor de credit previzute la art. 4
decembrie 2019 pentru a desfisura activititile activitdtile previzute la pct. 3 51 6 din sectiunea A | alin, (1) pet. 1 din CRR in functie de
mentionate la punctele 3 si 6 din sectiunea A a anexei a anexei nr. | au o valoare mat mare sau egald cu | activititile desfasurate (BNR — institutiile
I au o valoare mai mare sau egald cu 30 de miliarde echivalentul in lei a 30 de miliarde euro. de credit previzute la lit. a), ASF
EUR si notificd solicitantul in acest sens.” (2) Valoarea in lei a sumei previzute la alin. (1) se | institutiile de credit previzute la lit. b)).
determin prin transformarea sumelor exprimate in | Prin urmare, in acest caz, ASF esie
euro, pe baza cursului de schimb mediu anual | autoritatea competentd care constati atit
comunicat de BN.R., la sfargitul anului fiscal.” indeplinirea conditiilor pentru autorizarea
unei firme de investitii ca institutie de
credit, cét si autoritatea competentd care
acordi autorizatia Tn aceasti noud
calitate. Astfel, nu este necesard
transpunerea prevederii care impune
notificarea de citre AC pentru autorizarea
firmei de investitii citre AC pentru
autorizarea institutiel de credit.
633. TITLUL VLI TITLUL VIIT
DISPOZITH FINALE Dispozitii tranzitorii si finale
634. | Art. Trimiteri la Directiva 2613/36/UE din alte acte ale
65 Uniunii
635. | Art. | In sensul supravegherii prudentiale si al rezolutiei | Art. 94 | Ori de céte ori In legislatia nationali se face
63 firmelor de investitli, trimiterile la Directiva trimitere la prevederile Ordonantei de urgentd a
2013/36/UE din alte acte ale Uniunii se interpreteazi Guvernului nr. 99/2006 in sensul supravegherii
ca trimiteri la prezenta directivi. prudentiale si al rezolutiei S.S.IF., trimiterile
respective se considerd a fi trimiteri la prezenta
lege.
636.1 Art. Revizuire
66
637. | Art. Péna la 26 iunie 2024, Comisia, in strénsd cooperare
66 cu ABE si ESMA, prezinti un raport, Insotit de o




Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UF (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatit
crt. | alin. alin, prudentiali a socieidtilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
propunere legislativd dacd este cazul, Parlamentutui
European si Consiliului, cu privire la:
638.1 Art. dispozitiile privind remunerarea din prezenta directivd Nu necesitd transpunere.
66 si din Regulamentul (UE) 2019/2033, precum si din
Lit. a) | Directivele 2009/65/CE si 2011/61/UE, cu scopul de a
asigura conditii de concuren{i echitabile pentru toate
firmele de investifii care isi desfasoard activitatea in
Uniune, inclusiv aplicarea respectivelor dispozitii
639. | Art. caracterul adecvat al cerintelor de raportare si de Nu necesitd transpunere.
66 publicare previzute de prezenta directivd si de
Lit. Regulamentul (UE) 2019/2033, tindnd seama de
b) principiul proportionalitiii;
640, | Ast. o evaluare care tine seama de raportul ABE mentionat Nu necesit transpunere.
66 la articolul 35 si de taxonomia privind finantarea
Lit. ¢) | sustenabild si care stabileste daci:
(1) riscurile ESG trebuie luate In considerare pentru
guvernanta internd a unei firme de investitii;
(if) riscurile ESG trebuie luate in considerare pentru
politica de remunerare a unei firme de investitii;
(iii} riscurile ESG trebuie luate In considerare pentru
tratarea riscurilor;
{(iv) riscurile ESG trebule incluse in procesul de
supraveghere si evaluare;
641, 1 At eficacitatea mecanismelor privind schimbul de Nu necesitd transpunere.
66 informatii previzute de prezenta directivi;
Lit.
d)
642. | Art. | cooperarea Uniunii si a statelor membre cu térile terte Nu necesitd transpunere. __.—.__
66 in ceea ce priveste aplicarea prezentei directive si a RS
Lit. ¢) | Regulamentului (UE) 2019/2033; &
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ . Proiect de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. alin. prudentiali a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
643.| Art. | punerea in aplicare a prezentei directive gi a Nu necesitd transpunere.
66 Regulamentului (UE) 2019/2033 in cazul firmelor de
Lit. £} | investitii pe baza structurii juridice sau a formei lor de
proprietate;
644. | Art. posibilitatea ca firmele de investitii si prezinte un risc Nu necesitd transpunere.
66 de perturbare a sistemului financiar cu consecinte
Lit. negative grave pentru sistemul financiar si economia
2) reald si instrumente macroprudentiale adecvate pentru
a face fatd acestui risc si pentru a inlocui cerintele de
la articolul 36 alineatul (1) litera (d) din prezenta
directivi;
045, Art. condifiile in care autorititile competente pot si aplice Nu necesitd transpunere.
66 firmelor de investitii, In conformitate cu articolul 5 din
Lit. | prezenta directivd, cerintele Regulamentului (UE) nr.
h) 575/2013,
646. | Art. Transpunere
67
647. | Art. Pénd la 26 iunie 2021, statele membre adoptd si Nu necesit transpunere.
67 publicd mésurile necesare pentru a se conforma
Alin. | prezentei directive. Statele membre informeazd de
{1) Indath Comisia cu privire la acestea.
Para
1
648. | Art. Statele membre aplicd aceste masuri incepind cu 26 | Art. 99 | Prezenta lege se publicd in Monitorul Oficial al
67 iunie 2021. Cu toate acestea, statele membre aplic Roméniei, Partea I gi intrd In vigoare [a 10 zile de
Alin, | mésuri necesare pentru a se conforma cu articotul 64 la data publicarii.
¢)) punctul 5 incepénd cu 26 martie 2020.
Para
2
649. | Art. Atunci cind statele membre adoptd masurile Prezenta lege transpune prevederile Directivel
67 respective, acestea contin o trimitere la prezenta (UE) 2019/2034 a Parlamentului European si a




Nr. | Art/ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proiect de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. alin. prudentialii a societitilor de servicii de investitii
financiare, precum s§i pentru modificarea si
completarea unor acte normative
Alin, | directivi sau sunt insotite de o asemenea trimitere la Copsiliului din 27 noiembrie 2019 privind
ey data publicirii lor oficiale. Statele membre stabilesc supravegherea prudentiald a firmelor de investitii
Para | modalitatea de efectuare a unei astfel de trimiterd. si de modificare a Directivelor 2002/87/CE,
3 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE,
2014/59/UE si 2014/65/UE, publicatd in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 314/64
din 5 decembrie 2019, cu exceptia art. 60, 61 si art.
62 pet. 21-23,
650. | Art. De la intrarea in vigoare a prezentei directive, statele Nu necesitd transpunere.
67 membre asigurd informarca Comisiei in timp util
Alin. | pentru ca aceasta si i5i poaté prezenta observatiile cu
(2) privire la orice proiect de act cu putere de lege sau de
act administrativ pe care intentioneazi si 1l adopte in
domeniul reglementat de prezenta directivi.
651. | Art. | Statele membre transmit Comisiei i ABE textul Nu necesitii transpunere.
67 dispozitiilor de drept intern pe care le adoptid in
Alin. | domeniul reglementat de prezenta directivi.
(3)
Para
1
652. | Art. | In cazul in care documentele care tnsotesc notificarea Nu necesitd transpunere.
67 mésuriltor de transpunere furnizate de statele membre
Alin. |nu sunt suficiente pentru a evalua pe deplin
3 respectarea de céfre dispozitiile de transpunere a
Para | anumitor dispozifii din prezenta directivd, Comisia
2 poate solicita statelor membre, fie la cererea ABE in

vederea indeplinirii sarcinilor sale in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 1093/2010, fie din proprie
initiativd, si furnizeze informatii mai detaliate
referitoare la transpunerea si la punerea in aplicare a
dispozitiilor respective si a prezentel directive.
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Nr. | Art./ Directiva 2019/2034/UE (IFD) Art./ Proieet de lege privind supravegherea Observatii
ert. | alin. alin. prudeniiali a societatilor de servicii de investitii
financiare, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative
653, Art. Intrarea in vigoare
68
654. | Art. Prezenta directivi intrd in vigoare In a dousizecea zi de Nu necesitd transpunere,
68 la data publicirii inJurnalul Oficial al Uniunii
Luropene.
655. | Art. Destinatari
69
656. | Art. Prezenta directivé se adreseazd statelor membre. Nu necesitd transpunere.
69
657. Adoptati la Strasbourg, 27 noiembrie 2019,
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